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 2003 2002
 M$ M$

PASIVOS Y PATRIMONIO
       Pasivo Circulante:
               Cuentas por pagar                                                                                          226                                        205
               Provisiones                                                                                                  7.379                                   15.854
               Retenciones                                                                                               19.862                                 142.270
               Impuesto a la renta                                                                                      3.713                                   12.006
               Otros pasivos circulantes                                                                        590.614                                 445.710

                      Total pasivo circulante                                                                  621.794                                 616.045

       Pasivo Largo Plazo:
               Otros pasivos largo plazo                                                                     6.102.921                              6.666.607

                       Total pasivo largo plazo                                                             6.102.921                              6.666.607

       Patrimonio:
               Capital pagado                                                                                        253.917                                 253.917
               D®þcit acumulado per²odo desarrollo ejercicios anteriores                     (48.206)                                 (48.206)
               Utilidades acumuladas                                                                            315.551                                 249.487
               Utilidad del ejercicio                                                                                25.842                                   66.064

                       Total patrimonio                                                                            547.104                                 521.262

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO                                                               7.271.819                              7.803.914

 2003 2002
 M$ M$

ACTIVOS

       Activo Circulante:
               Disponible                                                                                                 22.933                                     3.194
               Valores negociables                                                                                 441.707                                 413.427
               Deudores por ventas                                                                               108.739                                 158.084
               Impuestos diferidos                                                                                     1.630                                     2.981
               Otros activos circulantes                                                                         590.614                                 559.379

                       Total activo circulante                                                               1.165.623                              1.137.065

       Activo Fijo:
               Equipos                                                                                                       3.497                                        290
               Depreciaci·n acumulada                                                                               (222)                                        (48)

                       Total activo þjo                                                                                  3.275                                        242

       Otros Activos:
               Menor valor inversiones                                                                      6.102.921                              6.666.607       
                       Total otros activos                                                                      6.102.921                              6.666.607

TOTAL ACTIVOS                                                                                             7.271.819                              7.803.914

 2003 2002
 M$ M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIĎN:
       Recaudaci·n de deudores por ventas                                                              250.357                                 147.521
       Ingresos þnancieros percibidos                                                                        15.837                                    11.266
       Pagos a proveedores y personal                                                                     (139.514)                               (160.434)
       Intereses Pagados                                                                                                 (182)                                      ð
       Impuesto a la renta pagado                                                                              (11.993)                                 (33.256)
       I.V.A. y otros similares pagados                                                                      (57.583)                                 (19.413)

               Total ÿujos positivos (negativos) originados en
                       actividades de la operaci·n                                                               56.922                                  (54.316)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

               Total ÿujos positivos (negativos) originados en
                       actividades de þnanciamiento                                                               ð                                             ð

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIĎN:
       Compra de activos þjos                                                                                     (3.207)                                      ð

               Total ÿujos positivos (negativos)
                       originados en actividades de inversi·n                                              (3.207)                                      ð

FLUJO NETO DEL EJERCICIO                                                                        53.715                                  (54.316)

Efecto de la inÿaci·n sobre el efectivo y efectivo equivalente                                 (5.696)                                 (15.554)

Variaci·n de efectivo y efectivo equivalente                                                            48.019                                  (69.870)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente                                                     416.621                                 486.491

Saldo þnal de efectivo y efectivo equivalente                                                        464.640                                 416.621

Conciliaci·n entre el ÿujo neto originado por actividades                               2003                                       2002
de la operaci·n y el resultado del ejercicio                                                          M$                                         M$

UTILIDAD DEL EJERCICIO                                                                              25.842                                   66.064

CARGO (ABONO) A RESULTADOS QUE NO
   REPRESENTAN MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
       Depreciaci·n del ejercicio                                                                                     173                                          30
       Correcci·n monetaria                                                                                         5.030                                     5.560
       Otros cargos a resultado que no representan ÿujo de efectivo                          (1.743 )                                  18.343
       Otros abonos a resultado que no representan ÿujo de efectivo                                 ð                                    (6.336 )

VARIACIĎN DE ACTIVOS, QUE AFECTAN
   AL FLUJO DE EFECTIVO:
       (Aumento) disminuci·n de deudores por ventas                                              50.033                                (270.587 )
       (Aumento) disminuci·n de otros activos                                                        115.393                             (5.598.934 )
                       
VARIACIĎN DE PASIVOS, QUE AFECTAN
   AL FLUJO DE EFECTIVO:
       Aumento (Disminuci·n) otros pasivos                                                              (6.607 )                             5.648.925
       Aumento (Disminuci·n) de impuestos                                                              (8.091 )                                 (24.193 )
       Aumento (Disminuci·n) de retenciones                                                        (123.108 )                                106.812

FLUJO (UTILIZADO ) ORIGINADO POR
   ACTIVIDADES DE LA OPERACIĎN                                                             56.922                                  (54.316 )

 2003 2002
 M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL
       Ingreso de explotaci·n                                                                                    165.777                                 210.863
       Costo de explotaci·n                                                                                    (123.571)                               (126.891)

               Margen de explotaci·n                                                                              42.206                                   83.972

       Gastos de administraci·n y ventas                                                                  (30.976)                                 (31.844)

               Resultado operacional                                                                               11.230                                   52.128

 2003 2002
 M$ M$

RESULTADO NO OPERACIONAL
       Ingresos þnancieros                                                                                          24.806                                   24.313
       Amortizaci·n menor valor inversiones                                                                  ð                                         5.885
       Correcci·n monetaria                                                                                        (5.030)                                   (5.560)

               Resultado no operacional                                                                          19.776                                   24.638

               Resultado antes de impuesto a la renta                                                     31.006                                   76.766
       Impuesto a la renta                                                                                             (5.164)                                 (10.702)
UTILIDAD DEL EJERCICIO                                                                              25.842                                   66.064
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2003 y 2002

1. Inscripci·n en el Registro de Valores:

  Banedwards Securitizadora S.A., se constituy· por escritura p¼blica de fecha 26 de julio de 2000, 
otorgada en la Notar²a de Santiago de don Andr®s Rubio Flores.

 Por resoluci·n exenta NÁ 258 de fecha 20 de septiembre de 2000, la Superintendencia de Valores y 
Seguros autoriz· la existencia y se aprobaron los estatutos de Banedwards  Securitizadora S.A.

 El objeto social exclusivo de Banedwards Securitizadora S.A. es la adquisici·n de los cr®ditos a que se 
reþere el art²culo NÁ 135 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, y la emisi·n de t²tulos de deuda, de 
corto o largo plazo, que originar§ la formaci·n de patrimonios separados  del patrimonio com¼n de la 
Sociedad.

 En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2001 se acord· el cambio 
de nombre de la sociedad, de Banedwards Securitizadora S.A. por el de Banchile Securitizadora S.A..  
Con fecha 6 de febrero de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante resoluci·n exenta 
NÁ 037, autoriz· el cambio de raz·n social.

 Para la realizaci·n de su objeto, la sociedad se rige por las disposiciones de la Ley 18.045, de Mercado 
de Valores, en especial su t²tulo decimooctavo, pudiendo realizar todas y cada una de las actuaciones y 
funciones establecidas en dichas normas, o que se establecieren en las modiþcaciones que se les pudieren 
introducir en el futuro, y en su normativa complementaria. 

 La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el NÁ 745 de fecha 4 de septiembre de 
2001, bajo la þscalizaci·n de la Superintendencia de Valores y Seguros y tiene la calidad de Filial del 
Banco de Chile.

2. Administraci·n de Patrimonios Separados:
 
 Al 31 de diciembre de 2003 la sociedad administra los siguientes patrimonios separados:

   NÁ Patrimonio Originador Activo 
   Separado  Securitizado

   1 Banco de Cr®dito e Inversiones Mutuos Hipotecarios endosables
   2 Banco del Estado Mutuos Hipotecarios endosables
   3 Efectivo S.A. Flujos de Pago y Cr®dito, Tarjeta Multiopci·n

3. Criterios Contables Aplicados:

 a) Per²odo contable:
 Los estados þnancieros corresponden al per²odo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 

2003 y 2002.

 b)  Bases de preparaci·n:
 Los presentes estados þnancieros han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente 

aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.  En caso de existir 
discrepancias, primar§n estas ¼ltimas sobre los primeros.

 c) Bases de presentaci·n:
 Los estados þnancieros al 31 de diciembre de 2002 han sido actualizados extracontablemente en un 

1,0 % para facilitar su comparaci·n con los estados þnancieros del ejercicio 2003.

 d) Correcci·n monetaria:
 Los estados þnancieros han sido actualizados mediante la aplicaci·n de las normas de correcci·n 

monetaria, de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile con el objeto de reÿejar el 
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda ocurrido en ambos ejercicios. La Sociedad 
ha corregido su  capital propio þnanciero y sus activos y pasivos no monetarios al 31 de diciembre de cada 
a¶o. Asimismo, se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas reÿejadas a valores de cierre.

 Porcentajes de actualizaci·n:

    2003 2002
    % %
  Variaci·n Ċndice de Precios al Consumidor 1,0 3,0

 e) Bases de conversi·n:
 Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados al valor de 

$ 16.920,00 por UF al 31 de diciembre de 2003 ($ 16.744,12 por UF en 2002).
 
 f) Valores negociables:
  - Fondos mutuos:
 Se presentan valorizadas al valor de rescate de la cuota a la fecha de cierre de los estados þnancieros.

 - Letras hipotecarias:
 Se presentan a valor de inversi·n m§s los reajustes e intereses devengados, y ajustadas a valor de 

mercado al cierre de cada ejercicio, si este es menor.

 g) Activo þjo:
 Los bienes del activo þjo se presentan a su costo de adquisici·n m§s las revalorizaciones legales.

 h)  Depreciaci·n del activo þjo:
 Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores actualizados del activo, en base al m®todo lineal 

determinado de acuerdo a la vida ¼til estimada de los bienes. La depreciaci·n del ejercicio 2003 asciende 
a M$ 173 (M$ 30 en 2002).

 i)  Impuesto a la renta e impuestos diferidos:
 El impuesto a la renta se determina de acuerdo a la legislaci·n tributaria vigente, sobre la base  de la renta 

l²quida imponible determinada para þnes tributarios.

 Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el balance tributario y el balance 
þnanciero, se registran sobre base devengada, seg¼n lo establecido por los Boletines T®cnicos NÁs 60, 
69, 71 y 73 del Colegio de Contadores de Chile AG.

 j)  Indemnizaci·n por a¶os de servicios:
 La Sociedad en los ejercicios 2003 y 2002 no ha pactado con su personal indemnizaciones por este 

concepto.

 k) Ingresos de explotaci·n:
 Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Sociedad reconoce como ingresos del ejercicio los servicios 

devengados por remuneraciones en la administraci·n de los patrimonios separados y la comisi·n cobrada 
por la formaci·n de ®stos.

 l) Estado de ÿujo de efectivo:
 La pol²tica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas aquellas inversiones þnancieras 

de f§cil liquidaci·n, que no tengan un riesgo signiþcativo de p®rdida de valor, y pactadas a un m§ximo 
de noventa d²as.

 Bajo ÿujos originados por actividades de operaci·n, se incluyen todos aquellos ÿujos de efectivo 
relacionados con el giro social, incluyendo los intereses pagados, los ingresos þnancieros y, en general, 
todos aquellos ÿujos que no est§n deþnidos como de inversi·n o þnanciamiento. Cabe destacar que 
el concepto operacional utilizado en este estado, es m§s amplio que el considerado en el estado de 
resultados.

 m) Vacaciones del personal:
 El costo anual de vacaciones y otros beneþcios del personal se reconocen sobre base devengada, de 

acuerdo al Bolet²n T®cnico NÁ 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

 n) Menor valor en colocaci·n de t²tulos de deuda de securitizaci·n patrimonios separados:
 En este rubro se clasiþcan las diferencias entre el valor par y el valor de colocaci·n de los t²tulos de 

deuda de securitizaci·n respectivos al momento de su colocaci·n. Dichas diferencias se amortizan 
linealmente en per²odos iguales al plazo que reste para el vencimiento de los Bonos Securitizados. El 
cargo a resultados del menor valor colocaci·n de bonos se registra en el rubro òAmortizaci·n menor 
valor inversionesó por un monto de M$ 654.682 en 2003. Como presentaci·n contable se netean con la 
diferencia se¶alada en la Nota 3 (¶).

 ¶) Otros pasivos corto y largo plazo:
 Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se clasiþcan en este rubro el saldo acreedor neto originado por la 

diferencia entre el traspaso de la cartera de cr®ditos securitizables a tasa de transferencia y la deuda 
traspasada por la colocaci·n de los bonos securitizados a tasa de emisi·n al Patrimonio Separado NÁ 
1, Patrimonio Separado NÁ 2 y Patrimonio Separado NÁ 3. El saldo de esta cuenta por corresponder 
a un diferencial entre las tasas de transferencia de los activos y la deuda traspasada a los Patrimonios 
se¶alados anteriormente, se amortizar§ en un per²odo igual al plazo que reste para el vencimiento de 
los Bonos Securitizados. El abono a resultados por este concepto se registra en el rubro òAmortizaci·n 
menor valor inversionesó por M$ 654.682, contra el cargo a resultados del menor valor de inversiones, 
se¶alada en la Nota 3 (n).

4. Cambios Contables:

 Durante el presente ejercicio, no se han producido cambios contables que afecten, signiþcativamente, los 
presentes estados þnancieros.

5. Valores Negociables:

 El detalle de los valores negociables valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3 (f), es el siguiente:

    Valor Contable

    2003 2002
 Instrumentos M$ M$
 a) Letras hipotecarias  
   CHI0070101  
   Valor de compra actualizado 254.002 300.039
   Provisi·n ajuste valor mercado (2.076 ) (2.214 )

   Valor de mercado 251.926 297.825
  
   CHI0210403  
   Valor de compra actualizado 140.495 ð
   Provisi·n ajuste valor mercado (135 ) ð
   
   Valor de mercado 140.360 ð
 
         Total letras hipotecarias 392.286 297.825
  
 b) Fondos Mutuos  
  
   Fondos Mutuos 49.421 115.602
 
         Total fondos mutuos 49.421 115.602

   Total valores negociables 441.707 413.427

6. Deudores por venta:

 En este rubro se presentan remuneraciones por cobrar en la generaci·n de Patrimonios Separados.

    Circulantes
    Hasta 90 d²as

 Rubro 2003 2002
    M$ M$

 Deudores por venta 108.739 158.084

   Total circulante (neto) 108.739 158.084
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7. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas:

 A continuaci·n se indican las principales transacciones con partes relacionadas efectuadas en los 
ejercicios 2003 y 2002:

      2003

 Empresa Relaci·n Descripci·n   Saldo por
      Utilidad Activo
     Monto (P®rdida) (Pasivo)
     M$ M$ M$

 Banco de Chile
 RUT 97.004.000-5 Matriz Cuenta corriente (L²nea) 22.913 (489 ) 22.913
     Dep·sitos a plazo ð 1.728 ð
     Letras Hipotecarias 392.286 21.308 392.286
     Arriendo de oþcina 1.404 (1.404 ) (117 )

 Banchile Administradora
 General de Fondos S.A.
 RUT 96.767.630-6 Matriz Com¼n Cuotas de fondos mutuos 49.421 1.770 49.421

      2002

 Empresa Relaci·n Descripci·n   Saldo por
      Utilidad Activo
     Monto (P®rdida) (Pasivo)
     M$ M$ M$
 Banco de Chile
 RUT 97.004.000-5 Matriz Cuenta corriente (L²nea) 3.173 (88 ) 3.173
     Dep·sitos a plazo ð 4.050 ð
     Letras Hipotecarias 297.825 14.507 297.825
     Arriendo de oþcina 1.521 (1.521 ) (117 )
     Custodia ð (50 ) ð

 Banchile Administradora
 General de Fondos S.A.
 RUT 96.767.630-6 Matriz Com¼n Cuotas de fondos mutuos 115.602 5.756 115.602

 A juicio de la Administraci·n, las transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado 
vigentes a la fecha de cada transacci·n.

8. Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta:

 El impuesto a la renta se determin· en base a las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 
2003 y 2002.  Por este concepto se ha determinado un pasivo seg¼n el siguiente detalle:

   2003 2002
 Item M$ M$

 Provisi·n Impuesto a la Renta 3.713 12.231
 Pagos provisionales mensuales ð (225 )

   Total pasivo por Impuesto a la Renta  3.713 12.006

 a) Impuestos Diferidos:

  2003 2002
  Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
  Diferido Diferido Diferido Diferido
  Activo Pasivo Activo Pasivo
  Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
  plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

 Provisi·n por vacaciones 823 ð ð ð             698 ð ð ð
 Provisiones asociadas al personal ð ð ð ð          1.667 ð ð ð
 Ajuste a valor de mercado 376 ð ð ð             364 ð ð ð
 Otros      431 ð ð ð             252 ð ð ð

  Subtotal 1.630 ð ð ð          2.981 ð ð ð

 Cuentas complementarias ð ð ð ð                 ð ð ð ð

        Total 1.630 ð ð ð          2.981 ð ð ð

 b) Impuesto a la Renta:
   2003 2002
   M$ M$
 Conceptos
 Gasto tributario corriente (provisi·n de impuesto)                                     (3.713 )                 (12.231 )
 Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del ejercicio             (1.321 )                     2.415
 Otros                                                                                                               (130 )                      (886 )

 Total                                                                                                            (5.164 )                 (10.702 )

9. Otros Activos Circulantes:
 En este rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, principalmente se presenta el menor valor en colocaci·n 

de bonos securitizados, adem§s de otras partidas por cobrar, siendo su detalle el siguiente:

   2003 2002
   M$ M$
 Concepto
 Menor valor colocaci·n de bonos                                                             590.614                  445.710
 Remuneraci·n por cobrar a Patrimonio NÁ 2                                                ð                            1.116
 Otros activos circulantes                                                                                ð                            5.134
 Impuesto timbres y estampillas de t²tulos securitizados
  por cobrar a Patrimonio NÁ 2                                                                 ð                        107.419

 Total                                                                                                         590.614                  559.379

10. Activos Fijos:

 La informaci·n respecto de los activos þjos de la Sociedad al 31 de diciembre 2003 y 2002, es la 
siguiente:

 Concepto                                                                                         2003                                    2002
                                                                                                           M$                                      M$

 Equipos                                                                                           3.497                                     290
 Depreciaci·n acumulada equipos                                                     (222 )                                   (48 )

 Total activo þjo                                                                              3.275                                     242

11. Menor Valor Inversiones:

 Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se clasiþca en este rubro el menor valor neto de amortizaci·n, 
originados en la colocaci·n de t²tulos de deuda Securitizada de los Patrimonios Separados, seg¼n lo 
descrito en la nota NÜ 3 (n), cuyo saldo es el siguiente:

  Porci·n corto plazo Porci·n largo plazo

 Serie bono Securitizado 2003 2002 2003 2002
  M$ M$ M$ M$
     
 Patrimonio NÁ 1                                                           

MENOR VALOR  P1A1 11.706                 12.469 45.849                  61.293
 MENOR VALOR  P1A2 2.425                   3.303 9.497                  16.234
 MENOR VALOR  P1B1 26.961                 28.966 590.892                663.831
 MENOR VALOR  P1B2 5.835                   7.327 127.863                167.919
 MENOR VALOR  P1C 18.285                 18.286 400.763                419.031

  Subtotal 65.212                 70.351 1.174.864             1.328.308
         
 Patrimonio NÁ 2                                                           

MENOR VALOR  P2A1 80.446                 84.862 482.675                594.035
 MENOR VALOR  P2A2 20.182                 21.286 121.086                149.003
 MENOR VALOR  P2B1 146.736               155.488 2.347.783             2.643.295
 MENOR VALOR  P2B2 36.838                 39.026 589.411                663.450
 MENOR VALOR  P2C 74.696                 74.697 1.213.819             1.288.516
       
  Subtotal 358.898               375.359 4.754.774             5.338.299
          
 Patrimonio NÁ 3                          

MENOR VALOR P3A 139.388                     ð 139.388 ð
 MENOR VALOR P3B2 27.116                     ð 33.895 ð
       
  Subtotal 166.504                     ð 173.283 ð

  Total 590.614               445.710 6.102.921             6.666.607

12. Provisiones:

 Al cierre de cada ejercicio, se incluyen los siguientes conceptos bajo este rubro:

  2003 2002
  M$ M$

 Provisi·n de vacaciones                  4.841                 4.232
 Provisi·n bonos e incentivos al personal                      ð               10.100
 Provisi·n asesor²as                  2.538                 1.522

  Total                  7.379               15.854

13.  Retenciones:

 Al cierre de cada ejercicio, se incluyen los siguientes conceptos bajo este rubro:

  2003 2002
  M$ M$

 Impuesto al valor agregado                17.362               32.625
 Impuesto ¼nico                  1.157                 1.090
 Impuesto de timbres y estampillas                      ð             107.420
 Impuesto segunda categor²a                     589                    449
 Otras retenciones                     754                    686

  Total                19.862             142.270

14. Cambios en el Patrimonio: 
 a) Movimiento del ejercicio:
 A continuaci·n se resume el movimiento de las cuentas de patrimonio registrado durante cada 

ejercicio:

  2003
 
  Capital Otras Reservas Resultados Dividendos D®þcit Resultado
  pagado reservas futuros acumulados provisorios Per²odo del
    dividendos   desarrollo ejercicio
 Rubros M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

 Saldos al 01.01.2003 251.402 ð ð 247.017 ð (47.729) 65.410
 Distribuci·n de resultados ð ð ð 65.410 ð ð (65.410 )
 Revalorizaci·n Capital Propio 2.515 ð ð 3.124 ð   (477) ð
  Utilidad del ejercicio ð ð ð ð ð ð 25.842

  Saldo al 31.12.2003 253.917 ð ð 315.551 ð (48.206) 25.842




















