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ESsTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Proforma

ACTIVOS Notas 2008 2007

MM$ MM$
Efectivo y depdsitos en bancos 5 751.223 511.779
Operaciones con liquidaciéon en curso 5 469.580 368.855
Instrumentos para negociacion 7 679.843 1.668.851
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.519 75.282
Contratos de derivados financieros 8 904.726 438.043
Adeudado por bancos 9 321.992 477.488
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 10 13.421.804 12.461.733
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 11 1.071.438 229.127
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento 11 — —
Inversiones en sociedades 12 11.377 9.958
Intangibles 13 34.763 31.806
Activo fijo 14 205.369 215.286
Impuestos corrientes 19 — —
Impuestos diferidos 19 70.505 58.027
Otros activos 15 110.303 189.614

18.128.442 16.735.849

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS

ESsTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Proforma

PASIVOS Notas 2008 2007

MM$ MMS$
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 16 3.007.261 3.309.190
Operaciones con liquidacién en curso 5 141.988 105.438
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 420.658 408.078
Depdsitos y otras captaciones a plazo 17 8.472.590 7.990.733
Contratos de derivados financieros 8 862.799 475.131
Obligaciones con bancos 1.498.549 882.896
Instrumentos de deuda emitidos 18 1.900.588 1.793.176
Otras obligaciones financieras 93.708 73.224
Impuestos corrientes 19 9.053 2.551
Impuestos diferidos 19 25.465 22.347
Provisiones 20 290.990 83.163
Otros pasivos 21 107.050 94.659
TOTAL PASIVOS 16.830.699 15.240.586

PATRIMONIO

Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:

Capital 22 1.106.491 1.087.873
Reservas 22 118.170 118.336
Cuentas de valoracion 22 (16.660) (6.963)
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 22 8.007 8.007
Utilidad del ejercicio 22 272.425 288.000
Menos:

Provision para dividendos minimos 22 (190.698) —
Subtotal 1.297.735 1.495.253
Interés minoritario 8 10
TOTAL PATRIMONIO 1.297.743 1.495.263
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 18.128.442 16.735.849

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
PoR L0s Ejercicios COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

Proforma
A. ESTADO DE RESULTADOS Notas 2008 2007
MM$ MM$
Ingresos por intereses y reajustes 1.663.643 1.401.782
Gastos por intereses y reajustes (885.104) (750.707)
Ingreso neto por intereses y reajustes 778.539 651.075
Ingresos por comisiones 27 275.899 271.841
Gastos por comisiones 27 (60.035) (56.341)
Ingreso neto por comisiones 215.864 215.500
Utilidad neta de operaciones financieras 28 387.703 58.640
Utilidad (pérdida) de cambio neta (353.012) 21.702
Otros ingresos operacionales 29 68.386 27.435
Total ingresos operacionales 1.097.480 974.352
Provisiones por riesgo de crédito (138.593) (75.641)
INGRESO OPERACIONAL NETO 958.887 898.711
Remuneraciones y gastos del personal 30 (306.040) (276.273)
Gastos de administracion 31 (177.862) (170.918)
Depreciaciones y amortizaciones (35.573) (33.413)
Deterioros — —
Otros gastos operacionales (54.373) (29.259)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (573.848) (509.863)
RESULTADO OPERACIONAL 385.039 388.848
Resultado por inversiones en sociedades 12 2.987 (2.074)
Correccion monetaria 2(e) (77.789) (63.520)
Resultado antes de impuesto a la renta 310.237 323.254
Impuesto a la renta 19 (37.810) (35.251)
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 272.427 288.003
Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco 272.425 288.000
Interés minoritario 2 3
Utilidad por accién atribuible a los tenedores patrimoniales del banco: $ $
Utilidad basica 3,37 3,65
Utilidad diluida 3,37 3,65

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
PoR L0s Ejercicios COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

Proforma
B. ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 2008 2007
MM$ MM$
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 272.427 288.003
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Instrumentos de inversion disponibles para la venta:

Pérdida por valoracion (17.291) (2.144)
Ajuste acumulado por diferencia de conversiéon 4.087 (2.728)
Otros resultados integrales antes de impuesto a la renta (13.204) (4.872)
Impuesto a la renta sobre otros resultados integrales 2.939 364
Total otros resultados integrales (10.265) (4.508)
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 262.162 283.495
Atribuible a:

Tenedores patrimoniales del banco 262.160 283.492

Interés minoritario 2 3
Utilidad por accién atribuible a los tenedores patrimoniales del banco: $ $

Utilidad basica 3,25 3,59

Utilidad diluida 3,25 3,59

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estapos DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
PoR L0s Ejercicios COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Reservas Cuentas de Valoracion

Otras reservas no Reservas Ajuste de inversiones Ajuste acumulado
provenientes de  provenientes de disponibles parala  por diferencia de
utilidades utilidades venta conversion
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos iniciales al 31.12.2006 555.530 11.975 73.436 (7) (1.550)
Utilidades retenidas — — 4 — —
Capitalizacion de utilidades 33.833 — — — —
Suscripcion y pago de acciones 84.350 — — — —
Dividendos pagados — — — — —
Ajuste acumulado por diferencia de conversién — — — — (2.505)
Ajuste por valoracion de inversiones disponibles para la venta — — — 7 —
Revalorizacion del capital propio 47.461 1.109 5.461 — —
Utilidad del ejercicio 2007 — — — — —
Saldos al 31.12.2007 721.174 13.084 78.901 — (4.055)
Saldos Citibank Chile al 31.12.2007 277.791 16.678 —_ (2.340) —_
Saldos proforma al 31.12.2007 998.965 29.762 78.901 (2.340) (4.055)
Saldos proforma actualizados para fines comparativos 1.087.873 32.412 85.924 (2.548) (4.415)
Saldos iniciales al 31.12.2007 721174 13.084 78.901 — (4.055)
Aumento de capital por fusién 277.791 16.678 — (2.340) —
Suscripcion y pago de acciones 17.370 — — — —
Dividendos pagados — — — — —
Ajuste acumulado por diferencia de conversiéon — — — — 4.087
Ajuste por valoracion de inversiones disponibles para la venta — — — (14.352) —

Fusion de sociedades filiales — — — _ _
Revalorizacion del capital propio 90.156 2.494 7.013 — —
Utilidad del ejercicio 2008 — — — — _
Provision para dividendos minimos — — — _ _
Saldos al 31.12.2008 1.106.491 32.256 85.914 (16.692) 32

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Utilidades Provision Total
retenidas de Resultado del dividendos patrimonio atribuibles a Interés Total

ejercicios anteriores ejercicio minimos tenedores patrimoniales minoritario patrimonio
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

— 195.248 — 834.632 1 834.633

— () _ — _ _

— (33.833) — — — —

— — — 84.350 — 84.350
— (161.411) — (161.411) — (161.411)
— — — (2.505) — (2.505)

— — — 7 — 7

— — — 54.031 — 54.031

— 242.288 — 242.288 — 242.288

— 242.288 — 1.051.392 1 1.051.393
7.354 22.175 — 321.658 9 321.667
7.354 264.463 — 1.373.050 10 1.373.060
8.007 288.000 — 1.495.253 10 1.495.263
— 242.288 — 1.051.392 1 1.051.393
7.354 22175 — 321.658 9 321.667
— — — 17.370 — 17.370
— (264.463) — (264.463) — (264.463)

— — — 4.087 — 4.087
— — — (14.352) — (14.352)
— - - — @) )
653 — — 100.316 — 100.316
— 272.425 — 272.425 2 272.427
— — (190.698) (190.698) — (190.698)
8.007 272.425 (190.698) 1.297.735 8 1.297.743
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EstaDoSs DE FLujo DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
PoR L0s Ejercicios COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Proforma

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

MMS$ MMS$
Utilidad consolidada del ejercicio 272.427 288.003
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 35.573 33.413
Provisiones por riesgo de crédito 20 178.241 120.110
Valor razonable de instrumentos para negociacion (2.836) 5.235
(Utilidad) pérdida por inversiones en sociedades 12 (2.987) 2.074
Utilidad neta en venta de activos recibidos en pago (7.570) (1.947)
(Utilidad) pérdida en venta de activos fijos 18 (446)
Castigos de activos recibidos en pago 4.188 12.232
Correccién monetaria 2(e) 77.789 63.520
Otros abonos que no significan movimiento de efectivo (102.517) (3.353)
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones devengadas
sobre activos y pasivos (196.383) (41.969)
Total flujos originados en actividades de la operacion 256.043 476.872

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento neto en créditos y cuentas por cobrar a clientes (1.311.853) (1.921.740)
(Aumento) disminucion neta de inversiones financieras (394.015) 148.921

Compras de activos fijos (16.311) (36.250)
Ventas de activos fijos 778 2.607

Inversiones en sociedades (6.311) (3.335)
Compra de activos y pasivos de Tarjetas de Chile S.A. — (14.943)
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 1.015 1.111

Venta de bienes recibidos en pago o adjudicados 12.040 6.074
Aumento neto de otros activos y pasivos (38.685) (528.972)
Total flujos utilizados en actividades de inversion (1.753.342) (2.346.527)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Proforma

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Notas 2008 2007
MM$ MM$

Aumento de acreedores en cuentas corrientes 129.942 340.932
Aumento de depositos y captaciones 1.003.026 905.440
Disminucion de otras obligaciones a la vista o a plazo (19.803) (3.976)
Aumento (disminucion) de obligaciones por intermediacion de documentos 27.748 (199.502)
Aumento (disminucién) de préstamos del exterior (corto plazo) 214.723 (129.107)
Emisién de letras de crédito 3.487 5.532
Rescate de letras de crédito (96.439) (109.468)
Disminucién de otros pasivos de corto plazo (86.427) (6.980)
Préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo) 470 1.503
Pago préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo) (769) (1.902)
Emision de bonos 237.784 248.470
Pago de bonos (21.778) (41.938)
Préstamos del exterior a largo plazo 1.666.427 680.658
Pago de préstamos del exterior a largo plazo (1.176.750) (342.668)
Otros préstamos obtenidos a largo plazo 40.970 2.052
Pago de otros préstamos obtenidos a largo plazo (617) (332)
Emision de acciones de pago 17.370 91.857
Aportes de capital — 56
Dividendos pagados (264.463) (215.263)
Total flujos originados en actividades de financiamiento 1.674.901 1.225.364
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL EJERCICIO 177.602 (644.291)
Efecto de inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (89.907) (87.324)
Variacion efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio 87.695 (731.615)
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente 5 1.298.786 2.030.401
Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 5 1.386.481 1.298.786

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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INoOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BANCoO DE CHILE Y SUS FILIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

1. Antecedentes de la Institucion:

El Banco de Chile es una sociedad andnima organizada bajo las leyes de la Republica de Chile, regulada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Desde el ano 2001 esta sujeta a la supervision de la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (“SEC"),
en consideracion a que el Banco se encuentra registrado en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange (“NYSE")), a través de un programa de
American Depository Receipt (ADR), las que se encuentran también listadas en la Bolsa de Londres. Las acciones del Banco de Chile también se transan
en la Bolsa de Madrid a través del mercado de valores latinoamericanos “LATIBEX".

El Banco de Chile ofrece una amplia gama de servicios bancarios a clientes, desde personas a grandes corporaciones. Los servicios son administrados
en las areas de corporaciones y grandes empresas, medianas y pequefias empresas, banca de personas y de consumo. Adicionalmente, el Banco ofrece
servicios bancarios internacionales y servicios de tesoreria, ademas de los ofrecidos por las filiales que incluyen corretaje de valores, administracion de
fondos mutuos, factoring, corretaje de seguros, servicios de asesorfa financiera y securitizacion.

2. Principales Criterios Contables Utilizados:

(a) Bases de consolidacion:
Los estados financieros del Banco de Chile al 31 de diciembre de 2008 han sido consolidados con los de sus filiales chilenas y su filial extranjera. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2007 fueron consolidados con los de sus filiales chilenas, filial extranjera y las sucursales en el exterior, Nueva York y Miami.
Los estados financieros consolidados proforma al 31 de diciembre de 2007, corresponden a la suma de los estados financieros consolidados del Banco de
Chile y Citibank Chile referidos a la misma fecha, eliminandose las transacciones y saldos significativos entre ambos bancos y sus filiales, y presentando las

cifras actualizadas segun la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) utilizada para efectos de correccion monetaria (8,9%).

Los porcentajes de participacion sobre el capital suscrito y pagado de ellas, son los siguientes:

Participacion
Directa Indirecta
2008 2007 2008 2007
% % % %

Banco de Chile Sucursal Nueva York — 100,00 — —
Banco de Chile Sucursal Miami — 100,00 — —
Banchile Trade Services Limited (Hong Kong) 100,00 100,00 — —
Banchile Administradora General de Fondos S.A. 99,98 99,98 0,02 0,02
Banchile Asesoria Financiera S.A. 99,96 99,96 — —
Citibank Agencia de Valores S.A. (*) 99,90 99,90 — —
Banchile Corredores de Seguros Ltda. 99,83 99,75 0,17 0,25
Banchile Factoring S.A. 99,75 99,75 0,25 0,25
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 99,68 99,68 0,32 0,32
Banchile Securitizadora S.A. 99,00 99,00 1,00 1,00
Socofin S.A. 99,00 99,00 1,00 1,00
Promarket S.A. 99,00 99,00 1,00 1,00
Citibank Corredores de Seguros Ltda. (*) (**) — 99,90 — —

(*) En virtud de la fusién, Banco de Chile como sucesor o continuador legal de Citibank Chile, es titular de todos los derechos sociales que correspondian en la sociedad
andnima Citibank Agencia de Valores S.A. y en la sociedad Citibank Corredores de Seguros Limitada, las que en consecuencia pasaron a ser sociedades filiales del Banco de
Chile de conformidad al articulo 70 de la Ley General de Bancos y al Capitulo 11-6 de la Recopilacion Actualizada de Normas.

(**) Segun escritura del 8 de febrero de 2008 N° 4.650/2008, Banchile Corredores de Seguros Ltda., absorbié a Citibank Corredores de Seguros Ltda., incorporando los
activos y pasivos de la empresa absorbida. La Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la fusion entre Banchile Corredores de Seguros Ltda., y Citibank Corredores de
Seguros Ltda., el 26 de marzo de 2008.
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Los activos e ingresos operacionales netos de las filiales chilenas y de su filial en el exterior, representan un 2,0% y 15,3% (4,6% y 12,7% en 2007, que
incluyen las sucursales en el exterior Nueva York y Miami) de los respectivos totales consolidados.

Las transacciones y saldos significativos intercompanias originados por operaciones efectuadas entre el Banco y sus filiales y entre estas Ultimas, han sido
eliminadas. El interés minoritario es presentado en un rubro separado del Estado de Situacion Financiera Consolidado y del Estado de Resultado Integral
Consolidado.

Para efectos de consolidacion, los estados financieros de las Sucursales de Nueva York y Miami al 31 de diciembre de 2007, y los de su filial extranjera al
31 de diciembre de 2008 y 2007 han sido convertidos a pesos chilenos al tipo de cambio de $629,11 ($495,82 en 2007) por cada dolar norteamericano,
de acuerdo con normas impartidas por el Boletin Técnico N° 64 (Colegio de Contadores de Chile A.G.), relacionadas con la valorizacién de inversiones en
el exterior en paises con estabilidad econdmica.

(b) Principios contables aplicados:
El Banco, sus filiales chilenas, su filial extranjeray sucursales en el exterior, preparan sus estados financieros de acuerdo con Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas contables especificas de los distintos entes reguladores en cada dambito de negocios: Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, Superintendencia de Valores y Seguros y normas de los reguladores bancarios en los Estados Unidos de América, seguin corresponda.

La aplicacién de diferentes criterios de valorizacion no genera diferencias significativas en los estados financieros consolidados.

(c) Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros:
La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, requiere que la administracion
efectie algunas estimaciones y supuestos que afectan los saldos informados de activos y pasivos, las revelaciones de contingencias respecto de activos y
pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los saldos reportados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

(d) Intereses y reajustes:
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin embargo, en
el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de
intereses y reajustes.

El Banco suspende el devengo de intereses y reajustes sobre préstamos cuando determina que existe un alto riesgo de irrecuperabilidad o desde el primer
dia que se encuentran vencidos. El interés devengado hasta la fecha de suspensién permanece en el activo, y es considerado como parte del saldo de
colocaciones al momento de determinar la provisién sobre colocaciones.

(e) Correcciéon monetaria:
El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $77.789 millones al 31 de diciembre de
2008 ($63.520 millones en 2007). El detalle es el siguiente:

2008 2007

MM$ MMS$
Patrimonio (100.316) (84.018)
Activo fijo 16.683 13.700
Inversiones en otras sociedades 790 732
Otros 5.054 6.066
Pérdida neta por correccion monetaria (77.789) (63.520)

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Banco de Chile
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INoOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BANCoO DE CHILE Y SUS FILIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(f) Moneda extranjera:
Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $629,11 por US$ 1 ($495,82 por
US$ 1 en 2007).

El saldo de $353.012 millones correspondiente a la pérdida de cambio neta ($21.702 millones en 2007 correspondiente a la utilidad de cambio neta) que se
muestra en el Estado de Resultado Integral Consolidado, incluye el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera o reajustables por el tipo de cambio, y el resultado realizado por las operaciones de cambio del Banco y sus filiales.

(g) Instrumentos para negociacion:
Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intencion de generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo
0 a través de margenes en su intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre del balance.
Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracién a valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de negociacién,
se incluyen en el rubro “Utilidad neta de operaciones financieras” del Estado de Resultado Integral Consolidado. Los intereses y reajustes devengados son
informados como “Ingresos por intereses y reajustes”.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacién que deben ser entregados dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones
del mercado, son reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra compra o
venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la liquidacion.

(h) Instrumentos de inversién:
Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: Inversiones hasta el vencimiento e Instrumentos disponibles para la venta. La categoria de
Inversiones hasta el vencimiento incluye sélo aquellos instrumentos en que se tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento.
Los demas instrumentos de inversién se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos de transaccion.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor razonable segun los precios de mercado o valorizaciones obtenidas
del uso de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas con cargo o abono a cuentas
patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado

a resultados y se informa bajo “Utilidad neta de operaciones financieras”.

Las inversiones hasta el vencimiento se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas
cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las Inversiones hasta el vencimiento y de los Instrumentos disponibles para la venta se incluyen en el rubro “Ingresos por intereses
y reajustes”.

Los instrumentos de inversion que son objeto de coberturas contables son ajustados segun las reglas de contabilizacion de coberturas.
Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado,
se reconocen en la fecha de negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las demas compras o ventas se tratan como derivados

(forward) hasta su liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco y sus filiales no mantienen cartera de “Inversiones hasta el vencimiento”.
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(i) Contratos de retrocompra y préstamos de valores:
El Banco y sus filiales efecttian operaciones de pacto de retroventa como una forma de inversion. Bajo estos acuerdos, se compran instrumentos financieros,
los que son incluidos como activos en el rubro “Contratos de retrocompra y préstamos de valores”, los cuales son valorizados de acuerdo a la tasa de interés
del pacto.

El Banco y sus filiales también efectian operaciones de pacto de retrocompra como una forma de financiamiento. Al respecto, las inversiones que son
vendidas sujetas a una obligacién de retrocompra y que sirven como garantia para el préstamo forman parte de sus respectivos rubros “Instrumentos para
negociacion” o “Instrumentos de inversion disponibles para la venta”. La obligacion de recompra de la inversién es clasificada en el pasivo como “Contratos
de retrocompra y préstamos de valores”, la cual es valorizada de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

(j) Bienes recibidos en pago:
Los bienes recibidos en pago son clasificados en el rubro “Otros activos”, se registran al menor valor entre su costo corregido monetariamente y el valor de
tasacién menos castigos normativos exigidos y se presentan netos de provision. Los castigos normativos son requeridos por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras si el activo no es vendido en el plazo de un afo desde su recepcién.

(k) Activo fijo:
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente (excepto Sucursales Nueva York y Miami el ano 2007) y neto de depreciaciones,
calculadas linealmente sobre la base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Los bienes inmuebles que se encuentran disponibles para la venta ascienden a $318 millones al 31 de diciembre de 2007. El saldo de la provisién para
reflejar el valor de realizacién de estos bienes ascendié a $239 millones.

Al 31 de diciembre de 2008 no hay bienes disponibles para la venta.

(I) Contratos de leasing:
Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes”, corresponden a las cuotas periédicas
de arrendamiento de contratos que cumplen con los requisitos para ser calificados como leasing financiero y se presentan a su valor nominal netas de los
intereses no devengados al cierre de cada ejercicio.

(m) Operaciones de factoring:
El Banco y su filial Banchile Factoring S.A. efecttian operaciones de factoring con sus clientes, mediante las cuales reciben facturas y otros instrumentos de
comercio representativos de crédito, con o sin responsabilidad del cedente, anticipando un porcentaje del total de los montos a cobrar al deudor de los
documentos cedidos.

En el rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes” se incluyen $483.904 millones al 31 de diciembre de 2008 ($523.573 millones en 2007), correspondiente
al monto anticipado al cedente mas intereses devengados netos de los pagos recibidos.

(n) Inversiones en sociedades:
Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o pueda elegir o designar a lo menos un
miembro en su Directorio o Administracién, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial (VP), dando reconocimiento a los resultados sobre
base devengada. Otras inversiones minoritarias son presentadas al costo corregido monetariamente.
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(i) Conversion de los estados financieros de sucursales y filial en el exterior:

El Banco convierte los registros contables de la filial Banchile Trade Services Limited, Hong Kong, a pesos chilenos desde délares estadounidenses de
acuerdo a instrucciones establecidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales son consistentes con el Boletin Técnico N°
64 "Contabilizaciéon de Inversiones Permanentes en el Exterior”, emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G. Todos los montos del Estado de
Resultado Integral y del Estado de Situacién Financiera son convertidos a pesos chilenos de acuerdo al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
balance. De acuerdo a esta norma las inversiones en el extranjero son corregidas monetariamente, reflejando el efecto en resultados, mientras que las
utilidades o pérdidas por diferencia de tipo de cambio entre el peso chileno y el dolar estadounidense, son registradas en patrimonio en el rubro “Cuentas
de valoracion”.

Al 31 de diciembre de 2007, el Banco aplicé el mismo criterio para las sucursales en el exterior Nueva York y Miami.

(o) Contratos de derivados financieros:
Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futuros de tasa de interés, swaps de monedas
y tasa de interés, opciones de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son reconocidos inicialmente en el balance general
a su costo (incluidos los costos de transaccién) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado,
modelos de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacion de opciones seguin corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo
cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros “Contratos de derivados financieros”.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en
resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el Banco como instrumento derivado para negociacion o para fines
de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacion se incluyen en el rubro “Utilidad neta de operaciones
financieras”, en el Estado de Resultado Integral Consolidado.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes
0 compromisos a firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas. Una relacion de
cobertura para propositos de contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacién de cobertura,
se ha documentado formalmente la relacion de cobertura; (b) se espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de la cobertura se puede
medir de manera razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en relacion con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de toda la relacion de
cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura son tratadas e informadas como derivados para
negociacion, aun cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida existente del activo o del pasivo, esta Ultima se registra a su valor
razonable en relacion con el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la partida cubierta
como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el valor razonable del compromiso con respecto al
riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor
razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio. Cuando se adquiere un activo o pasivo como resultado del
compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor razonable del
compromiso a firme que estaba registrado en el balance general.
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Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes, o transacciones esperadas, la porcién efectiva de los
cambios en el valor razonable con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcién inefectiva se reconoce directamente en los
resultados del ejercicio. Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en los mismos periodos en que activos o pasivos
cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el item cubierto es un monto de moneda en vez de activos o
pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de cobertura,
son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la medicion a valor razonable de la cartera cubierta se presenta en el Balance bajo “Otros
activos” u “Otros pasivos”, seguin cual sea la posicion de la cartera cubierta en un momento del tiempo.

(p) Créditos y cuentas por cobrar a clientes, provisiones, castigos y recuperacion de colocaciones:
Los créditos y cuentas por cobrar originados y adquiridos por el Banco y sus filiales son registrados inicialmente a su costo, es decir, al desembolso del
importe de la colocacién. Posterior a su registro inicial, las colocaciones son valorizadas a su costo amortizado y son presentadas netas de provisiones de
incobrabilidad.

De acuerdo a lo estipulado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco, sus filiales y sucursales en el exterior utilizan modelos o
métodos, basados en el andlisis individual y grupal de los deudores, para constituir las provisiones de colocaciones.

Provisiones por evaluacion individual

El andlisis individual de los deudores se aplica a los segmentos de clientes personas juridicas y naturales que por su tamafio, complejidad o nivel de exposicion
con la entidad, sea necesario conocerlas integralmente. Asimismo, requiere la asignacion para cada deudor y sus respectivas colocaciones de una categoria
de riesgo, la que debe considerar para los efectos del andlisis individual a lo menos lo siguiente: industria o sector, socios y administracion, situacion
financiera, comportamiento y capacidad de pago.

Una de las siguientes categorias debera ser asignada a cada deudor con sus créditos después de finalizado el anélisis:

. Categorias A1, A2 y A3 corresponden a deudores sin riesgos apreciables, cuya capacidad de pago seguird siendo buena frente a situaciones

desfavorables de negocios, econdmicas o financieras.

ii. Categoria B corresponde a deudores que presentan algun riesgo, pero que no muestran sefiales de deterioro, al punto que frente a situaciones
previsibles adversas de negocios, econdémicas o financieras, los deudores analizados dejarian de pagar alguna de sus obligaciones.

iii. Categorias C1, C2, C3, C4, D1y D2 corresponden a deudores con capacidad de pago insuficiente.

Para determinar las provisiones sobre los deudores clasificados en A1, A2, A3y B, se utilizan los porcentajes de provision aprobados por el Directorio. Por su
parte, a los deudores clasificados en C1, C2, C3, C4, D1y D2 se les determina, conforme a la normativa, los siguientes niveles de provisiones:

Categoria Rango de pérdida estimada Provisiéon
C1 Hasta 3% 2%
c2 Mas de 3% hasta 19% 10%
c3 Mas de 19% hasta 29% 25%
ca Mas de 29% hasta 49% 40%
D1 Mas de 49% hasta 79% 65%
D2 Maés de 79% 90%
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Provisiones por evaluacion grupal

La evaluacion grupal es utilizada para analizar un alto nimero de operaciones cuyos montos individuales son bajos. Para estos efectos, el Banco usa modelos
basados en los atributos de los deudores y sus créditos, y modelos basados en el comportamiento de un grupo de créditos. En las evaluaciones grupales, las
provisiones se constituirdn siempre de acuerdo con la pérdida esperada mediante los modelos que se utilizan.

Provisiones adicionales

De conformidad con las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco ha constituido provisiones adicionales
sobre su cartera de colocaciones evaluada individualmente, considerando el deterioro esperado de dicha cartera. El calculo de esta provision se realiza en
base a la experiencia histérica del Banco, y en consideracion a eventuales perspectivas macroecondmicas adversas o circunstancias que pueden afectar a un
sector, industria, grupos de deudores o proyectos. Durante el presente ejercicio se constituyeron provisiones por este concepto con cargo a resultados por
un monto de $16.997 millones ($320 millones en 2007).

Castigo de colocaciones
Las colocaciones son castigadas cuando los esfuerzos para su recuperacién han sido agotados, en plazos no superiores a los requeridos por la Superintendencia

de Bancos e Instituciones Financieras, que son los siguientes:

- 24 meses desde su ingreso a cartera vencida (3 meses para créditos de consumo) para préstamos sin garantia real.
- 36 meses desde su ingreso a cartera vencida para préstamos con garantia real.

La cartera vencida representa préstamos o cuotas de préstamos que se encuentran vencidas en el pago de capital o de intereses por 90 dias 0 mas.
Recuperacion de colocaciones castigadas
Las recuperaciones de colocaciones que fueron castigadas incluyendo los préstamos recomprados al Banco Central de Chile, registrados en cuentas de
orden, son reconocidas directamente como ingresos en el Estado de Resultado Integral Consolidado, bajo el rubro “Provisiones por riesgo de crédito”.
Al 31 de diciembre de 2008 las recuperaciones de colocaciones castigadas ascendieron a $39.648 millones ($44.469 millones en 2007).

(q) Impuestos diferidos e impuesto a la renta:
Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales entre el balance tributario y el balance financiero, se registran sobre base
devengada segun Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

La provision para impuesto a la renta se ha determinado en conformidad con las disposiciones legales vigentes.

(r) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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(s) Intangibles:
Este rubro comprende los activos correspondientes al menor valor de inversiones (goodwiill), los activos intangibles identificables y las inversiones en software,
netos de sus amortizaciones acumuladas y ajustes.

Los activos intangibles como el menor valor de inversiones (goodwill), los generados en combinaciones de negocios como la cartera de clientes, las
inversiones en software y licencias por uso de marcas son valorizadas al costo corregido monetariamente y amortizados linealmente de acuerdo con su vida
atil estimada. En todo caso, para las inversiones en software el plazo de amortizacién no podra exceder de seis afos.

(t) Indemnizacion por aios de servicio:
El Banco tiene pactado con parte del personal el pago de una indemnizacion a aquel que ha cumplido 30 6 35 afios de antigliedad, en el caso que se retiren
de la Institucion. Se ha incorporado a esta obligacion la parte proporcional devengada por aquellos empleados que tendran acceso a ejercer el derecho a
este beneficio y que al cierre del ejercicio atin no lo han adquirido.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se ha provisionado esta obligacién sobre la base de su valor actual, descontado a una tasa del 6% anual.

(u) Efectivo y efectivo equivalente:
El efectivo y equivalente de efectivo correspondera al rubro “Efectivo y depdsitos en bancos”, méas (menos) el saldo neto correspondiente a las operaciones
con liquidacién en curso que se muestran en el Estado de Situacion Financiera Consolidado, mas los instrumentos de negociacion y disponibles para la venta
de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supera los tres meses desde la fecha de adquisicion, y los
contratos de retrocompra que se encuentran en esa situacion. Incluye también las inversiones en fondos mutuos de renta fija, que en el Estado de Situacién
Financiera Consolidado se presentan junto con los instrumentos de negociacion.

3. Cambios Contables:

(a) La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a través de su Circular N° 3.410 de fecha 9 de noviembre de 2007, complementada
posteriormente por la Circular N° 3.443 de fecha 21 de agosto de 2008, dio a conocer el nuevo compendio de normas contables que deberan aplicar
los Bancos en el contexto del proyecto de convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS en inglés) desarrollado por esta
Superintendencia. Los principales impactos que se originan a partir de la aplicacién de estos nuevos criterios contables, se describen a continuacion:

i. Cambios contables efectuados durante el ejercicio 2008:
De acuerdo a lo establecido en los Capitulos B-4 y E del mencionado compendio de normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
el Banco registré en el pasivo bajo el rubro “Provisiones” al 31 de diciembre de 2008, un monto de $190.698 millones por concepto de provisién para
pago de dividendos minimos, reflejando como contrapartida una rebaja patrimonial por el mismo monto en el rubro de “Utilidades retenidas”. Hasta
el ejercicio 2007, los dividendos se reflejaban a la fecha del acuerdo de la correspondiente Junta General Ordinaria de Accionistas. El cambio senalado

no gener6 efectos en resultados.

ii. Nuevos formatos de presentacion de estados financieros aplicados a partir del ejercicio 2008:
En el Capitulo C-3 del mencionado compendio de normas, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras establecio los nuevos formatos
de presentacion de los estados financieros anuales, requiriendo en el Capitulo E, su aplicacién a partir del ejercicio 2008. La aplicacion de estos nuevos
formatos afectd solo la presentacion de los presentes estados financieros, y no tuvieron efecto en los criterios de contabilizacién aplicados por el Banco.
Para efectos comparativos, los estados financieros del ejercicio 2007 han sido modificados de acuerdo al nuevo formato de presentacion, y por lo tanto,
los estados financieros que se incluyen para ese periodo difieren, en términos de su presentacién, de aquellos reportados el afio anterior.
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iii. Normas que aplicaran a partir del ejercicio 2009:
Adicionalmente, en el mencionado compendio de normas se establecié que, a partir del 1 de enero de 2009, los bancos deberan comenzar con
la aplicacién de los nuevos criterios contables establecidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, y en aquellas materias no
tratadas por el compendio, aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los cambios en los criterios contables se relacionan,
entre otros, con las siguientes materias: a) suspension del mecanismo de correccién monetaria; b) opcion de revalorizar activos fijos a la fecha de
primera aplicacion de la norma; c) devengo de intereses de los créditos a tasa efectiva; d) cambios e incorporacién de revelaciones adicionales en notas
a los estados financieros; etc.

Producto de la aplicacién de estos nuevos criterios contables, se originaran ajustes sobre los saldos de las cuentas patrimoniales del Banco al 1 de enero
de 2009, como también, se afectara la determinacion de los resultados para los ejercicios futuros. Asimismo, y sélo para efectos comparativos con los
estados financieros que se presenten para el ejercicio 2009, el Banco debera presentar los estados financieros del 2008 de acuerdo a los nuevos criterios
contables, los cuales diferiran de los aqui presentados. A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, el Banco est4 en proceso de
elaboracion de la informacion que permita estimar, con razonable objetividad, los ajustes definitivos que deberan reflejarse en 2009 y de los efectos en
el estado de situacion financiera y el estado de resultados integral para el ano 2008.

(b) Como un hecho sobreviniente de la fusion entre Banco de Chile y Citibank Chile, la cual se hizo efectiva a partir del 1 de enero 2008, se procedio a la
homologacion de criterios que mantenia cada uno de los bancos antes de fusionarse, referente a la clasificacion de instrumentos financieros en las distintas
categorias definidas por la normativa vigente. La aplicacién de esta homologacion de criterios efectuada al 30 de septiembre de 2008, implico reclasificar
a “Instrumentos de inversion disponibles para la venta” ciertos instrumentos financieros que se mantenian en “Instrumentos para negociacién” por un
monto equivalente a $244.827 millones (historicos).

(c) Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, no han ocurrido otros cambios contables que afecten la presentacién de estos estados
financieros consolidados.

4. Hechos Relevantes:

(a) Con fecha 1 de enero de 2008, se hizo efectiva la fusion del Banco de Chile con el Banco Citibank Chile, dando asi cumplimiento a lo acordado en las
respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas celebradas con fecha 27 de diciembre de 2007. En consecuencia, a partir de esa fecha, el Banco de Chile
es el continuador legal de Citibank Chile.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por Resolucion N° 3 de fecha 8 de enero de 2008, aprobd la mencionada fusion.

(b) Con fecha 31 de diciembre de 2007 Banco de Chile y Citibank N.A. suscribieron el “Contrato de Compraventa de Activos y Asuncién de Pasivos” de
las Sucursales de Miami y Nueva York, con efecto el 1 de enero de 2008, por el cual Citibank N.A. adquirié sus activos y asumio sus pasivos con ciertas
exclusiones, previa autorizacién de la agencia federal Office of the Comptroller of the Currency (OCC) y el Federal Reserve Bank of Atlanta, pagandose a

Banco de Chile un precio total de $130 millones de ddlares.

Con fecha 3 de enero de 2008 se hizo efectiva la venta, generando dicha transaccién una utilidad neta de impuestos ascendente a $35.593 millones,
reflejando en el rubro otros ingresos operacionales un monto de $38.459 millones y en el rubro impuesto a la renta un monto de $2.866 millones.

(c) En sesion Ordinaria de Directorio celebrada el dia 8 de enero de 2008, el Directorio acepto la renuncia presentada por el Director Titular sefior Rodrigo
Manubens Moltedo y los Directores Suplentes sefiores Thomas Furst Freiwirth y Jorge Ergas Heymann.

Asimismo, el Directorio designd hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas al sefior Raul Anaya Elizalde como Director Titular, al sefior Rodrigo
Manubens Moltedo como Primer Director Suplente y al sefior Thomas Fiirst Freiwirth como Segundo Director Suplente.

Adicionalmente, se designé como asesor del Directorio al sefior Jorge Ergas Heymann.
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(d) Conforme la autorizacién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de fecha 1 de febrero de 2008, el Banco de Chile, conjuntamente
con su filial Banchile Asesoria Financiera S.A. adquirieron con fecha 8 de febrero de 2008 la totalidad de las acciones de la sociedad Legg Mason (Chile)
Administradora General de Fondos S.A., adquiriendo el Banco de Chile 148.793 acciones y Banchile Asesorfa Financiera S.A. 1 accién. El precio de compra
total por las acciones ascendio a la suma de US$13.000.000. En virtud de lo anterior, Legg Mason (Chile) Administradora General de Fondos S.A. pasé a
ser filial del Banco de Chile.

(e) Durante el mes de marzo de 2008, de conformidad a lo acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas del 17 de mayo de 2007, se suscribieron y
pagaron 120.000.000 de acciones.

(f) En Junta Ordinaria de Accionistas de Banco de Chile celebrada el dia 27 de marzo de 2008, se procedié a la renovacion total del Directorio, por haberse
cumplido el perfodo legal y estatutario de tres afos respecto del Directorio que cesé en sus funciones. Se procedié, ademds, a la designacién de Directores
Suplentes.

Realizada la correspondiente votacion en la sefialada Junta, resultaron elegidos como Directores del Banco, por un nuevo periodo de tres afios, las
siguientes personas:

Directores Titulares: Raul Anaya Elizalde
Jorge Awad Mehech
Jacob Ergas Ergas
Jaime Estévez Valencia
Juan Andrés Fontaine Talavera
Pablo Granifo Lavin
Andrénico Luksic Craig
Guillermo Luksic Craig
Gonzalo Menéndez Duque
Francisco Pérez Mackenna
Fernando Quiroz Robles

Directores Suplentes: Rodrigo Manubens Moltedo (Primer Director)
Thomas Furst Freiwirth (Segundo Director)

Por otra parte, en sesion de Directorio de fecha 28 de marzo de 2008, se acordaron los siguientes nombramientos y designaciones:

Presidente: Pablo Granifo Lavin
Vicepresidente: Andrénico Luksic Craig
Asesores: Hernén Bichi Buc

Jorge Ergas Heymann
Francisco Garcés Garrido
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En sesion Ordinaria de Directorio celebrada el dia 24 de abril de 2008, el Directorio acord6 fijar como precio minimo de remate de 319.951.628 acciones
de pago la suma de $38,80 por accién.

Con fecha 5 de mayo de 2008, Banco de Chile comunicé que como consecuencia de la suscripcion y pago de 319.951.628 acciones del Banco de Chile,
las que fueron rematadas el dia 30 de abril de 2008 en la Bolsa de Comercio de Santiago, ha quedado completamente suscrito y pagado el aumento de
capital, mediante la emisién de 2.516.010.979 acciones de pago, acordado en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de mayo
de 2007.

De esta forma el capital del Banco de Chile se encuentra dividido en 80.879.895.984 acciones nominativas sin valor nominal, integramente suscritas y
pagadas.

En Juntas Extraordinarias de Accionistas de las filiales Banchile Administradora General de Fondos S.A. y Banedwards Administradora General de Fondos
S.A., antes Legg Mason (Chile) Administradora General de Fondos S.A. celebradas con fecha 8 de mayo de 2008, se acordd la fusion por incorporacion
de Banedwards Administradora General de Fondos S.A. a Banchile Administradora General de Fondos S.A., modificandose los estatutos de esta Ultima. La
referida fusion y modificacion de estatutos fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N° 371 y certificado
de fecha 12 de junio de 2008 que se inscribio en el Registro de Comercio del Conservador de Santiago a fojas 26.455 N° 18.139 de fecha 13 de junioy
se publico en el Diario Oficial de fecha 14 de junio de 2008.

Como consecuencia de la fusion antes referida, la filial Banedwards Administradora General de Fondos S.A., antes Legg Mason (Chile) Administradora
General de Fondos S.A. quedd disuelta.

Con fecha 23 de diciembre de 2008, Banco de Chile y Comparia Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. (“Telsur”) concordaron la suscripcion
de un Acuerdo Comercial de Asociacién de Marca Conjunta, con el fin de optimizar la colocacién y utilizacion de las tarjetas de crédito emitidas por el
Banco. Esta alianza comercial para la implementacién de un sistema de asociacién vinculado a una tarjeta de crédito emitida por el Banco, permitira el
otorgamiento de descuentos, beneficios e incentivos a los clientes del Banco y de Telsur.

El Directorio del Banco aprobo el Acuerdo comercial de Asociacion de Marca Conjunta en atencién a que las condiciones y beneficios resultan convenientes
para el Banco de Chile, condiciones que se ajustan a las condiciones de equidad que habitualmente prevalecen en el mercado.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, Banco de Chile y Banchile Seguros de Vida S.A. concordaron la suscripcién de un Convenio de Seguros de
Desgravamen donde se estipulan los términos particulares de los seguros de desgravamen contratados por el Banco de Chile para su cartera de deudores
con Banchile Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A. es una empresa relacionada al Banco de Chile de acuerdo a lo previsto en el articulo 44 de la Ley sobre Sociedades Anénimas
y que el Directorio del Banco estimé que el precio y demas términos de la transaccion se ajustan a condiciones de equidad que habitualmente prevalecen
en el mercado.
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5. Efectivo y Equivalente de Efectivo:

(a) El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo y su conciliacion con el estado de flujo de efectivo al cierre de cada ejercicio, es el

siguiente:

2008 2007

Efectivo y depésitos en bancos
Efectivo
Depésitos en el Banco Central de Chile
Depésitos en bancos nacionales
Depésitos en el exterior
Subtotal - Efectivo y depésitos en bancos

Operaciones con liquidacién en curso netas
Instrumentos financieros de alta liquidez
Contratos de retrocompra

Total efectivo y equivalente de efectivo

MM$

223.103
168.255
80.624
279.241
751.223

327.592
232.147
75.519
1.386.481

MM$

236.035
80.476
59.219

136.049

511.779

263.417
448.308
75.282
1.298.786

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre encaje que el Banco debe mantener como promedio en

periodos mensuales.

(b) Operaciones con liquidacion en curso:

Las operaciones con liquidacion en curso corresponden a transacciones en que solo resta la liquidacion que aumentara o disminuird los fondos en el Banco

Central de Chile o en bancos del exterior, normalmente dentro de 12 6 24 horas habiles, lo que se detalla como sigue:

2008 2007

Activos
Documentos a cargo de otros bancos (canje)
Fondos por recibir

Subtotal - activos

Pasivos
Fondos por entregar
Subtotal - pasivos
Total operaciones con liquidacion en curso netas

MM$

230.861
238.719
469.580

(141.988)
(141.988)
327.592

MM$

222.522
146.333
368.855

(105.438)
(105.438)
263.417
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6. Contratos de Leasing:

Los flujos de efectivo a recibir por el Banco provenientes de contratos de leasing presentan los siguientes vencimientos:

Vencimientos Total por cobrar Intereses diferidos Saldo neto por cobrar (*)
2008 2007 2008 2007 2008 2007
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Hasta 1 ano 274.643 286.303 (34.417) (32.363) 240.226 253.940
Desde 1 hasta 2 afios 178.299 174.630 (23.336) (22.764) 154.963 151.866
Desde 2 hasta 3 afios 120.661 113.133 (15.779) (15.637) 104.882 97.496
Desde 3 hasta 4 afios 71.272 75.062 (10.964) (10.969) 60.308 64.093
Desde 4 hasta 5 afios 49.196 50.262 (8.070) (7.947) 41.126 42315
Maés de 5 afios 143.021 141.038 (20.817) (21.139) 122.204 119.899
Total 837.092 840.428 (113.383) (110.819) 723.709 729.609

(*) El saldo neto por cobrar no incluye la cartera vencida que alcanza a $768 millones al 31 de diciembre de 2008 ($831 millones en 2007).

7. Instrumentos para Negociacion:

El detalle de los instrumentos designados como instrumentos financieros para negociacion es el siguiente:

2008 2007

MM$ MM$

Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile:

Instrumentos del Banco Central de Chile 224.447 427.807

Bonos o pagarés de la Tesoreria 80.046 8.855

Otros instrumentos fiscales 39 450
Otros instrumentos emitidos en el pais:

Instrumentos de otros bancos del pais 263.160 539.713

Bonos y efectos de comercio de empresas 18.263 113.642

Otros instrumentos emitidos en el pais 330 1.336
Instrumentos emitidos en el exterior:

Instrumentos de otros bancos del exterior — 373.808

Otros instrumentos emitidos en el exterior 40.579 24.225
Inversiones en Fondos Mutuos:

Fondos administrados por entidades relacionadas 52.979 179.015

Fondos administrados por terceros — —
Total 679.843 1.668.851
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Bajo Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile se incluyen instrumentos vendidos con pacto de recompra a clientes e instituciones financieras,
por un monto de $9.012 millones al 31 de diciembre de 2008 ($59.507 millones en 2007).

Bajo Otros Instrumentos emitidos del pais y en el exterior se incluyen instrumentos vendidos con pacto de recompra a clientes e instituciones financieras,
por un monto de $263.417 millones al 31 de diciembre de 2008 ($207.424 millones en 2007).

Los pactos de recompra tienen un vencimiento promedio de 13 dias al cierre del ejercicio (9 dias en 2007).

Adicionalmente, el Banco mantiene inversiones en letras de crédito de propia emisién por un monto ascendente a $113.127 millones ($138.433 millones

en 2007), las cuales se presentan rebajando al rubro “Instrumentos de Deuda Emitidos”.

8. Contratos de Derivados Financieros:

El Banco y sus filiales utilizan los siguientes instrumentos derivados para propdsitos de cobertura contable y negociacion:

Monto nocional del contrato con vencimiento final en Valor razonable

Menos de 3 meses Entre 3 meses y 1 afo Mas de 1 afo Activos Pasivos
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$

Derivados mantenidos para cobertura
contable de valor razonable

Swaps de tasas de interés — — — - 210125 107.990 27.844 5.361 11585 —

Total derivados mantenidos para cobertura — — — — 210125  107.990 27.844 5.361 11.585 —

Derivados mantenidos para negociacion

Forward de monedas 6443816  7.436.836 4226628  6.741.682 476.500 1.031.454 554.044  146.282 480.797 195397
Swaps de tasas de interés 1.678.768 903.711 3954401 4311714 6915953 6.559.541 139.569 92.278 160.819 87.610
Swaps de monedas y tasas 341.276 24.276 874434 2187639  2.167.170  599.244 182.034  193.888 207.247  191.921
Opciones call de monedas 5.033 16.054 13.840 8.731 — — 912 9 1.709 79
Opciones call de tasas — — — - 647.006  644.488 — — 21 124
Opciones put de monedas 4.404 4.162 13.211 - — — 323 135 621 —

Total derivados mantenidos para negociacion  8.478.297 8.385.039  9.082.514 13.249.766 10.206.629 8.834.727 876.882 432.682  851.214  475.131

Total derivados financieros 8.478.297 8.385.039  9.082.514 13.249.766 10.416.754 8.942.717 904.726  438.043  862.799  475.131
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9. Adeudado por Bancos:

Al cierre de los estados financieros 2008 y 2007 los saldos presentados en este rubro, son los siguientes:

2008 2007

MM$ MM$

Bancos del Pais

Depésitos en el Banco Central no disponibles 250.000 420.929

Otras acreencias con el Banco Central 665 155

Préstamos interbancarios 10.005 30.948

Sobregiros en cuentas corrientes — 2

Provisiones y deterioro para créditos con bancos del pais — —
Bancos del Exterior

Préstamos a bancos del exterior 33.484 25.682

Otras acreencias con bancos del exterior 28.154 —

Provisiones y deterioro para créditos con bancos en el exterior (316) (228)
Total 321.992 477.488

10. Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes:

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes incluidos en los presentes estados financieros consolidados han sido clasificados de acuerdo a los criterios descritos
a continuacién:

(a) Colocaciones Comerciales
Comprende los créditos y cuentas por cobrar a clientes que no se incluyen como colocaciones para vivienda ni colocaciones de consumo.

(b) Colocaciones para Vivienda
Comprende los créditos hipotecarios otorgados a las personas naturales, cursados para que el deudor adquiera, amplie, repare o construya su vivienda,
otorgados bajo la modalidad de letras de crédito, mutuos hipotecarios endosables u otros. Incluye también, los créditos complementarios a los mutuos
otorgados para esos mismos propdsitos y los créditos de enlace otorgados antes del perfeccionamiento de los créditos hipotecarios. Considera ademas las
operaciones de leasing para vivienda y otras cuentas por cobrar.
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(c) Colocaciones de consumo
Comprende todos los créditos otorgados a personas naturales que pueden ser destinados por el deudor a la adquisicién de bienes de consumo o servicios.
Incluye los préstamos de distinto tipo (en cuotas o rotativos), como asimismo los saldos provenientes de la utilizacién de tarjetas de crédito o sobregiros
en cuentas corrientes de personas naturales. Ademads, las colocaciones de consumo comprenden las operaciones de leasing de consumo y otras cuentas
por cobrar.

No se incluyen dentro de las colocaciones de consumo aquellos créditos que se otorgan para financiar una actividad empresarial de cualquier magnitud
que desarrolla o desarrollara el deudor.

2008 2007

MM$ MM$
Colocaciones comerciales:
Préstamos comerciales 6.496.155 5.960.718
Créditos de comercio exterior 1.532.302 1.004.340
Deudores en cuentas corrientes 193.062 288.811
Operaciones de factoraje 483.904 523.573
Operaciones de leasing 724.423 730.369
Otros créditos y cuentas por cobrar 23.598 24.857
Subtotal 9.453.444 8.532.668
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con letras de crédito 256.875 320.135
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 203.996 235.873
Otros créditos con mutuos para vivienda 1.846.129 1.613.034
Otros créditos y cuentas por cobrar 1.013 1.118
Subtotal 2.308.013 2.170.160
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas 1.324.250 1.357.637
Deudores en cuentas corrientes 250.158 268.496
Deudores por tarjetas de crédito 312.109 301.020
Operaciones de leasing 54 71
Otros créditos y cuentas por cobrar 977 1.169
Subtotal 1.887.548 1.928.393
Total Colocaciones 13.649.005 12.631.221
Provisiones Constituidas:
Provisiones colocaciones comerciales (124.777) (87.019)
Provisiones colocaciones para vivienda (11.199) (8.356)
Provisiones colocaciones de consumo (91.225) (74.113)
Subtotal (227.201) (169.488)
Total créditos y cuentas por cobrar a clientes 13.421.804 12.461.733
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11. Instrumentos de Inversion:

El detalle de los instrumentos que el Banco ha designado como inversiones disponibles para la venta y como inversiones mantenidas hasta el vencimiento es el siguiente:

2008 2007
Disponibles Mantenidos hasta Disponibles Mantenidos hasta
paralaventa el vencimiento  Total paralaventa elvencimiento  Total
Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile: MMmS MMS MMS$ MMS MMmS MMS
Instrumentos del Banco Central 381.965 — 381.965 150.884 — 150.884
Bonos o pagarés de la Tesorerfa 30.251 — 30.251 — — —
Otros instrumentos fiscales 11.466 — 11.466 — — —
Otros instrumentos emitidos en el pais:
Instrumentos de otros bancos del pais 498.303 — 498.303 78.243 — 78.243
Bonos y efectos de comercio de empresas 46.569 — 46.569 — — —
Instrumentos emitidos en el exterior:
Otros instrumentos emitidos en el exterior 102.884 — 102.884 — — —
Total 1.071.438 — 1.071.438 229.127 — 229.127

Bajo instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile se incluyen instrumentos vendidos con pacto de recompra a clientes e instituciones financieras,
por un monto de $77.789 millones al 31 de diciembre de 2008 ($14.536 millones en 2007). Los pactos de recompra tienen un vencimiento promedio de
12 dias al cierre del ejercicio (21 dias en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la cartera de instrumentos disponibles para la venta incluye una pérdida no realizada neta de impuestos de $16.692
millones ($2.548 millones en 2007), registrada como ajuste de valoracién en el patrimonio.

12. Inversiones en Sociedades:

(a) En el rubro “Inversiones en sociedades” se presentan inversiones en sociedades por $11.377 millones ($9.958 millones en 2007) seguin el siguiente detalle:

Participacion de Patrimonio de la Inversion
Sociedad Accionista la Institucion Sociedad Valor de laInversion ~ Resultados
2008 pL 1)) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
% % MM$ MM$ MM$ MM$  MM$  MM$
Servipag Ltda. Banco de Chile 50,00 50,00 5.307 4272 2.654 2137 518 367
Transbank S.A. Banco de Chile 26,16 26,16 6.794 6.153 1777 1.605 413 207
Redbanc S.A. Banco de Chile 38,13 38,13 4.400 4.289 1.678 1.636 166 247
Soc. Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A. Banco de Chile 25,81 25,81 4916 5.095 1.269 1316 209 255
Bolsa de Comercio de Santiago Banchile Corredores de Bolsa S.A. 417 4,17 18.961 17.828 790 743 214 234
Soc. Operadora de la Camara de Compensacion de
Pagos de Alto Valor S.A. Banco de Chile 20,19 20,19 3613 3.960 729 734 181 52
Administrador Financiero de Transantiago S.A. Banco de Chile 20,00 20,00 3428 4.468 526 — 957 (3.622)
Bolsa de Comercio de Santiago Citibank Agencia de Valores S.A. 2,08 2,08 18.961 17.828 395 37 107 10
Sociedad Interbancaria de Depésitos de Valores S.A.  Banco de Chile 26,81 26,81 1343 1333 360 358 69 67
Avrtikos Chile S.A. Banco de Chile 50,00 50,00 Akl 503 355 252 104 59
Centro de Compensacion Automatizado S.A. Banco de Chile 3333 3333 913 897 304 299 28 41
Bolsa Electronica de Chile S.A. Banchile Corredores de Bolsa S.A. 4,88 5,00 4120 3732 201 186 14 8
Bolsa Electronica de Chile S.A. Citibank Agencia de Valores S.A. 2,44 2,50 4.120 3.732 100 93 7 1
Subtotales 11.138 9.730 2987  (2.074)
Acciones o derechos en otras sociedades 239 228 — —
Total 11.377 9.958 2987  (2.074)
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(b) El movimiento de las inversiones permanentes en sociedades que no participan en la consolidacién en los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

2008 2007
MM$ MM$
Valor libro inicial 9.958 9.881
Adaquisicion de inversiones — 3.335
Participacion sobre resultados 2.987 (2.074)
Dividendos percibidos (1.015) (1.111)
Provision para pérdidas de inversiones (464) (894)
Otros (89) 821
Total 11.377 9.958
13. Intangibles:
La composicion de este rubro al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:
2008 2007
MM$ MM$
Menor valor de inversiones (Goodwill)
Legg Mason 3.904 —
Accion Bolsa de Comercio (Accival) 542 678
Atlas — 3.899
Subtotal 4.446 4.577
Software o programas computacionales 28.675 27.229
Base de clientes Legg Mason 1.642 —
Total 34.763 31.806

14. Activo Fijo:

Las principales categorias de activos fijos, netos de su correspondiente depreciacion acumulada, de conformidad a las normas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, son las siguientes:

2008 2007

MM$ MM$
Terrenos y edificios 129.283 136.660
Magquinarias y equipos 66.970 68.405
Muebles y Utiles 4.408 5.796
Vehiculos 1.126 1.294
Otros 3.582 3.131
Total 205.369 215.286
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15 . Otros Activos:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicion del rubro es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Activos para leasing 42.414 44.424
Saldos con sucursales 16.399 —
Otras cuentas y documentos por cobrar 10.411 82.436
Operaciones pendientes 8.960 18.022
Impuesto al valor agregado 6.785 8.140
Comisiones por cobrar 6.724 1.940
Bienes recibidos en pago o adjudicados 4.086 6.040
Gastos pagados por anticipado 2.438 4.533
Materiales y Utiles 975 705
Mayor valor pagado en compra de letras de crédito 888 1.134
Garantias de arriendo 840 1.002
Cuentas por cobrar por bienes recibidos en pago vendidos 584 3.277
Activos a securitizar — 6.895
Juicios en tramite en cobro — 358
Otros 8.799 10.708
Total 110.303 189.614

16 . Depdsitos y Otras Obligaciones a la Vista:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicion del rubro es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Cuentas corrientes 2.534.753 2.619.582
Otras obligaciones a la vista 292.593 383.466
Otros depésitos y cuentas a la vista 179.915 306.142
Total 3.007.261 3.309.190

17 . Depésitos y Otras Captaciones a Plazo:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicidn del rubro es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Depésitos a plazo 8.309.719 7.834.881
Cuentas de ahorro a plazo 157.271 151.510
Otros saldos acreedores a plazo 5.600 4.342
Total 8.472.590 7.990.733
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18 . Instrumentos de Deuda Emitidos:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicion del rubro es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Bonos 994.583 841.581
Bonos subordinados 555.576 486.124
Letras de crédito 350.429 465.471
Total 1.900.588 1.793.176

En el gjercicio 2008, Banco de Chile efectud una emisién de bonos corrientes en unidades de fomento dividida en las series “Y"” y “X". El bono corriente de la serie “Y" se
emitié por un monto ascendente a $79.400 millones (histricos) con un plazo de vencimiento de 5 afios y una tasa de interés de 3,3%. El bono corriente de la serie “X"
se emitié por un monto ascendente a $77.810 millones (histdricos) con un plazo de vencimiento de 6 afos y una tasa de interés de 2,5%.

Durante el 2008, Banco de Chile efectué una emision de bonos subordinados con un plazo de vencimiento de 25 anos. Los bonos subordinados fueron emitidos en
unidades de fomento y su colocacidn ascendio a $53.916 millones (historicos). La tasa de interés anual que devengan es de 4,5%.

En el periodo comprendido entre marzo y noviembre de 2007, Banco de Chile efectud una emisién de bonos corrientes en unidades de fomento dividida en las series “S"”,
“U"y "W". Los bonos corrientes emitidos en las series “S” y “U", por un monto total de $113.730 millones (histéricos), tienen un plazo de vencimiento de 10 afios y
tasas de interés de 3,2% y 3,7%, respectivamente. Los bonos corrientes de la serie “W" se emitieron por un monto ascendente a $77.514 millones (historicos) con un
plazo de vencimiento de 5 afios y una tasa de interés de 3,1%.

Durante el mes de abril de 2007, Banco de Chile efectué una emisién de bonos subordinados con un plazo de vencimiento de 24 afios. Los bonos subordinados fueron
emitidos en unidades de fomento y su colocacion ascendié a $36.919 millones (histricos). La tasa de interés anual que devengan es de 4,5%.
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19. Impuestos Diferidos e Impuestos Corrientes:

(a) Impuestos diferidos:
En el ejercicio 2008, el Banco y sus filiales han registrado en sus estados financieros los efectos de los impuestos diferidos de acuerdo a las normas del
Colegio de Contadores de Chile A.G. Los movimientos y efectos por dichos conceptos se muestran en el cuadro siguiente:

Saldos Proforma

al 31.12.2007 Variacion Saldos al
(Historicos) Neta Ao 2008 31.12.2008
MM$ MM$ MM$

Diferencias Deudoras
Provisiones sobre colocaciones 25.390 12.112 37.502
Obligaciones con pacto recompra 4.596 4.598 9.194
Materiales leasing 3.333 (22) 3.311
Activos a valor mercado derivados 79 (892) (813)
Provisiones asociadas al personal 2.187 1.357 3.544
Provisién vacaciones 2.79 266 3.057
Intereses y reajustes devengados cartera vencida 1.623 760 2.383
Indemnizacion por afos de servicio 1.094 (199) 895
Otros ajustes 12.192 (760) 11.432
Activo neto 53.285 17.220 70.505
Diferencias Acreedoras
Inversiones con pacto recompra 4.520 3.323 7.843
Depreciacion y correccién monetaria activo fijo 4.257 5.747 10.004
Activos transitorios 4.564 185 4.749
Otros ajustes 7.817 (1.530) 6.287
Total 21.158 7.725 28.883
Impuestos Diferidos con efecto en patrimonio
Ajuste valorizacidn instrumentos de inversién disponibles para la venta (479) (2.939) (3.418)
Total impuesto diferido en patrimonio (479) (2.939) (3.418)
Pasivo neto 20.679 25.465
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(b) Impuestos corrientes:
El saldo del item impuestos corrientes se compone de los siguientes conceptos:

i. Provision por impuesto a la renta:

2008 2007

MM$ MM$
Impuesto a la renta, tasa de impuesto 17% 45.091 32.507
Menos:
Pagos provisionales mensuales (33.909) (27.866)
PPM por pérdidas acumuladas ) —
Crédito por gastos de capacitacion (1.409) (1.040)
Crédito por adquisicion de activos fijo (394) (21)
Otros (319) (1.029)
Total 9.053 2.551

ii. Resultado por impuesto a la renta:

El saldo del item Impuesto a la Renta del Estado de Resultado Integral Consolidado al 31 de diciembre de 2008 muestra un cargo neto por
$37.810 millones ($35.251 millones en 2007), que se compone de los siguientes conceptos:

2008 2007

MM$ MM$
Gasto tributario (43.920) (29.639)
Efecto por impuestos diferidos del ejercicio 9.495 (4.167)
Impuesto por gastos rechazados Articulo 21 (2.485) (1.445)
Impuesto estatal Sucursales del Exterior (900) —
Total cargo por Impuesto a la Renta (37.810) (35.251)
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20. Provisiones:

(a) Provisiones por riesgo de crédito:

El resultado correspondiente a las provisiones por riesgo de crédito que se muestra en el Estado de Resultado Integral Consolidado se explica como sigue:

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Adeudado por Colocaciones Colocaciones para Colocaciones de Créditos

bancos comerciales vivienda consumo contingentes
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

MM$  MMS$ MM$ MM$ MM$  MM$ MM$ MM$ MM$  MMS$ MM$ MMS$

Constitucion de provisiones:

- Individuales (107) — (71.080)  (66.141) — — — — (1.094) (627) (72.281)  (66.768)
- Grupales — — (4.586) (2.221) (5.780) (3.199) (95.602)  (48.230) — — (105.968)  (53.650)
Resultado por constitucion de provisiones  (107) — (75.666)  (68.362) (5.780)  (3.199) (95.602)  (48.230) (1.094) (627) (178.249) (120.418)

Liberacion de provisiones:

- Individuales — 45 8 226 — — — — — — 8 271

- Grupales — — — — — 37 — — — - - 37
Resultado por liberacion de provisiones — 45 8 226 — 37 — — = = 8 308
Recuperacion de activos castigados — — 16.653  19.502 3.391 4.637 19.604  20.330 = = 39.648  44.469
Resultado neto (107) 45 (59.005)  (48.634) (2389) 1475 (75.998) (27.900)  (1.094) (627)  (138.593) (75.641)

Al cierre de los ejercicios las provisiones por riesgo de crédito que cubren los activos corresponden a las siguientes:

Activos antes de Provisiones
provisiones Constituidas Activo Neto

2008 2007 2008 2007 2008 2007

MM$ MM$ MMm$ MMm$ MM$ MM$
Créditos y cuentas por cobrar a clientes:
Colocaciones comerciales 9.453.444  8.532.668 (124.777) (87.019) 9.328.667  8.445.649
Colocaciones para vivienda 2.308.013  2.170.160 (11.199) (8.356) 2.296.814  2.161.804
Colocaciones de consumo 1.887.548  1.928.393 (91.225) (74.113) 1.796.323  1.854.280
Total 13.649.005 12.631.221 (227.201)  (169.488) 13.421.804 12.461.733
Adeudado por bancos 322.308 477.716 (316) (228) 321.992 477.488

Las provisiones para créditos contingentes corresponden a las operaciones indicadas en la Nota 26(b).

152|153



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

(b) Otras provisiones:
Las provisiones que se muestran en el pasivo corresponden a las siguientes:

2008 2007

MM$
Provision para dividendos minimos 190.698
Provisiones para beneficios y remuneraciones del personal 43.821
Provision adicional para colocaciones 38.880
Provision cobranding 10.688
Provisiones por riesgo de créditos contingentes 5.580
Provision fondo de riesgo tarjetas de crédito 527
Provision juicios civiles 483
Provision riesgo pais 313
Total 290.990

21. Otros Pasivos:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicién del rubro es la siguiente:

MM$
45.755
23.216

7.326
4.890
513
1.109
354
83.163

2008 2007

MM$
Cuentas y documentos por pagar 82.814
IVA débito fiscal 7.829
Utilidades diferidas leasing 7.568
Operaciones pendientes 3.407
Ingresos percibidos por adelantado 2.359
Saldos con sucursales —
Otros 3.073
Total 107.050

MM$
58.219
7.206
8.039
7.964
4.257
5.728
3.246
94.659
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22. Patrimonio:

(a) Patrimonio Contable:
i. Capital autorizado, suscrito y pagado:
Al 31 de diciembre de 2008, el capital pagado del Banco de Chile esté representado por 80.879.895.984 acciones nominativas (71.996.083.216
acciones en 2007) sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas, distribuidas en 72.436.034.844 acciones ordinarias y 8.443.861.140 acciones
ordinarias serie “Banco de Chile-S".

- Con fecha 1 de enero de 2008, producto de la fusion entre Banco de Chile y Citibank Chile, se emitieron 8.443.861.140 acciones nominativas,
ordinarias, sin valor nominal, serie “Banco de Chile-S", que se entregaron a los accionistas de Citibank Chile, en la proporcién de 8.443,86114
acciones del Banco de Chile por cada accion de Citibank Chile.

- De conformidad a lo acordado en Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de Chile, celebrada el 17 de mayo de 2007, durante el afio
2008 se suscribieron y pagaron 439.951.628 acciones, de acuerdo al siguiente detalle:

Numero de Acciones

Marzo 2008 120.000.000
Mayo 2008 319.951.628
Total 439.951.628

Con dichas emisiones quedan al cierre del ejercicio integramente suscritas y pagadas las acciones acordadas en la mencionada junta.

ii. Dividendos acordados y pagados:
En Junta Ordinaria de Accionistas del Banco realizada el 27 de marzo de 2008, se aprobd la distribucion y pago del dividendo N° 196 por $3,359690
por accién comun del Banco de Chile ($2.158,14/ADS), con cargo a utilidades netas del afio 2007 del Banco de Chile. También se acordd la distribucién
y pago de un dividendo de $2,626161 por accién de la Serie “Banco de Chile-S" con un cargo a utilidades netas de 2007 de Citibank Chile.

Provisién para dividendos minimos:

Como se indica en Nota 3 (a) de Cambios Contables, el Directorio establecié como politica de dividendo minimo para el afio 2008, provisionar un
70% sobre la utilidad del ejercicio. Dado lo anterior, el Banco registro en el pasivo bajo el rubro “Provisiones” un monto de $ 190.698 millones,
reflejando como contrapartida una rebaja patrimonial por el mismo monto en el rubro de “Utilidades retenidas”. Hasta el ejercicio 2007 los
dividendos se registraban sobre base pagada.

iv. Cuentas de valorizacion:
De acuerdo a lo indicado en Nota 2 (fi), el ajuste acumulado por diferencia de conversidn se origina por la valorizacion que realiza el Banco de las
inversiones permanentes en el exterior, dado que reconoce los efectos de las diferencias de cambio por estas partidas en el patrimonio.

De acuerdo a lo indicado en Nota 2 (h), el ajuste por valorizacién de inversiones disponibles para la venta se origina por las fluctuaciones en el valor
razonable de dicha cartera, con cargo o abono a patrimonio, netas de impuestos diferidos.

(b) Requerimientos de Capital:
De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razén minima de Patrimonio Efectivo a Activos Consolidados Ponderados por
Riesgo de 8%, neto de provisiones exigidas, y una razén minima de Capital Bésico a Total de Activos Consolidados de 3%, neto de provisiones exigidas.
Sin embargo, con motivo de la fusion del Banco de Chile con Citibank Chile ocurrida en 2008, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en
su resolucién N° 209 del 26 de diciembre de 2007, establecié que la institucion queda obligada a mantener una relacién entre su patrimonio efectivo y sus
activos ponderados por riesgo no inferior a 10%.
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Para estos efectos, el Patrimonio efectivo se determina a partir del Capital y Reservas o Capital Basico con los siguientes ajustes: a) se suman los
bonos subordinados con tope del 50% del Capital Basico y las provisiones adicionales para colocaciones, b) se deducen, el saldo de los activos
correspondientes a goodwill o sobreprecios pagados y las inversiones en sociedades que no participan en la consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un porcentaje de riesgo de acuerdo al monto del capital
necesario para respaldar cada uno de esos activos. Se aplican 5 categorias de riesgo (0%, 10%, 20%, 60% y 100%). Por ejemplo, el efectivo, los
depositos en otros bancos y los instrumentos financieros emitidos por el Banco Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme a
la normativa vigente, no se requiere capital para respaldar estos activos. Los activos fijos tienen un 100% de riesgo, lo que significa que se debe tener
un capital minimo equivalente al 8% del monto de estos activos, y en el caso del Banco de Chile un 10%.

Todos los instrumentos derivados negociados fuera de bolsa son considerados en la determinacion de los activos de riesgo con un factor de conversién
sobre los valores nocionales, obteniéndose de esa forma el monto de la exposicion al riesgo de crédito (o “equivalente de crédito”). También se

consideran por un “equivalente de crédito”, para su ponderacion, los créditos contingentes fuera de balance.

Los niveles de Capital Basico y Patrimonio Efectivo al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Activos Consolidados Activos Ponderados por Riesgo

2008 2007 2008 2007

MM$ MM$ MM$ MM$
Activos de balance (neto de provisiones)
Efectivo y depdsitos en bancos 751.223 511.779 318 49
Operaciones con liquidacién en curso 469.580 368.855 47.744 23.075
Instrumentos para negociacion 679.843 1.668.851 139.565 321.741
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.519 75.282 75.519 75.282
Contratos de derivados financieros 904.726 438.043 829.707 150.275
Adeudado por bancos 321.992 477.488 63.324 16.891
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 13.421.804 12.461.733 12.503.207 12.034.449
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 1.071.438 229.127 253.285 15.649
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento — — — —
Inversiones en sociedades 11.377 9.958 11.377 9.958
Intangibles 34.763 31.806 30.299 27.229
Activo fijo 205.369 215.286 205.316 215.286
Impuestos corrientes — — — —
Impuestos diferidos 70.505 58.027 7.041 5.919
Otros activos 110.303 189.614 110.221 189.614
Subtotal 14.276.923 13.085.417
Activos fuera de balance
Créditos contingentes 1.473.200 1.438.430 877.033 850.787
Total activos ponderados por riesgo 15.153.956 13.936.204

Monto Razén

2008 2007 2008 2007

MM$ MM$ % %
Capital Basico (*) 1.297.735 1.207.253 6,56 6,59
Patrimonio Efectivo 1.774.448 1.667.630 11,71 11,97

(*) A partir de enero de 2008 el capital bésico corresponde al patrimonio atribuible a tenedores patrimoniales del Estado de Situacion Financiera Consolidado.
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23. Vencimientos de Activos y Pasivos:

(a) Vencimiento de activos financieros:
A continuacion se muestran los principales activos financieros agrupados seguin sus plazos remanentes, incluyendo los intereses devengados hasta el 31 de
diciembre de 2008y 2007, respectivamente. Al tratarse de instrumentos para negociacion o disponibles para la venta, éstos se incluyen por su valor razonable

y dentro del plazo en que pueden ser vendidos.

2008
Mas de un aiio  Mas de tres anos
Hasta un aino hasta tres afos hasta seis afios Mas de seis afos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:

Efectivo y depositos en bancos 751.223 — — — 751.223
Operaciones con liquidacién en curso 469.580 — — — 469.580
Instrumentos para negociacion 679.843 — — — 679.843
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.519 — — — 75.519
Contratos de derivados financieros 593.300 118.958 108.219 84.249 904.726
Adeudado por bancos (**) 322.308 — — — 322.308
Créditos y cuentas por cobrar a clientes (*) (**) 6.120.876 2.603.322 1.797.670 2.934.948 13.456.816
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 687.112 113.257 121.257 149.812 1.071.438
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento — — — — —
Total activos 9.699.761 2.835.537 2.027.146 3.169.009 17.731.453

2007

Mas de un ano  Mas de tres anos
Hasta un ano hasta tres anos hasta seis ahos Mas de seis afos

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos 511.779 — — — 511.779
Operaciones con liquidacién en curso 368.855 — — — 368.855
Instrumentos para negociacion 1.668.851 —_ — — 1.668.851
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.282 — — — 75.282
Contratos de derivados financieros 286.367 81.896 58.684 11.096 438.043
Adeudado por bancos (**) 477.716 — — — 477.716
Créditos y cuentas por cobrar a clientes (*) (**) 5.857.049 2.279.070 1.771.783 2.479.344 12.387.246
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 112.328 73.688 372 42.739 229.127
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento — — — — —
Total activos 9.358.227 2.434.654 1.830.839 2.533.179 16.156.899

(*) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio. Por consiguiente, se excluyen los intereses por cobrar de las colocaciones contingentes que ascienden
a $2.060 millones ($1.895 millones en 2007), los créditos traspasados a cartera vencida que ascienden a $81.950 millones ($69.724 millones en 2007), como asimismo los
créditos morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $108.179 millones ($172.356 millones en 2007), de los cuales $86.306 millones ($142.647
millones en 2007) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(**) Estos saldos se presentan sin deduccion de su respectiva provision.
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(b) Vencimientos de pasivos financieros:
A continuacion se muestran los principales pasivos financieros agrupados seguin sus plazos remanentes, incluyendo los intereses devengados hasta el 31 de

diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

2008
Mas de un aho  Mas de tres afos
Hasta un aino hasta tres afos hasta seis aflos Mas de seis afos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Pasivos:

Depdsitos y otras obligaciones a la vista 3.007.261 — — — 3.007.261
Operaciones con liquidacion en curso 141.988 — — — 141.988
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 420.658 — — — 420.658
Depésitos y otras obligaciones a plazo (*) 7.739.224 576.095 — — 8.315.319
Contratos de derivados financieros 595.315 99.888 92.362 75.234 862.799
Obligaciones con bancos 1.318.978 179.571 — — 1.498.549
Instrumentos de deuda emitidos 497.277 451.265 718.750 233.296 1.900.588
Otras obligaciones financieras 49.477 13.068 5.183 25.980 93.708
Total pasivos 13.770.178 1.319.887 816.295 334.510 16.240.870

2007
Mas de un aho  Mas de tres afios
Hasta un afho hasta tres afos hasta seis anos Mas de seis anos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Pasivos:

Depdsitos y otras obligaciones a la vista 3.309.190 — — — 3.309.190
Operaciones con obligacién en curso 105.438 — — — 105.438
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 408.078 — — — 408.078
Depositos y otras obligaciones a plazo (*) 7.506.018 333.206 — — 7.839.224
Contratos de derivados financieros 299.660 111.791 43.772 19.908 475131
Obligaciones con bancos 863.682 19.167 39 8 882.896
Instrumentos de deuda emitidos 131.050 490.696 447.431 723.999 1.793.176
Otras obligaciones financieras 68.435 1.776 2.010 1.003 73.224
Total pasivos 12.691.551 956.636 493.252 744.918 14.886.357

(*) Excluye las cuentas de ahorro a plazo, que ascienden a $157.271 millones ($151.510 millones en 2007).
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24. Saldos de Moneda Extranjera:

En los Estados de Situacién Financiera Consolidados se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por
los montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda extranjera Moneda chilena (*) Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos:
Efectivo, depdsitos en bancos y operaciones con liquidacién en curso 926.042 442.408 — — 926.042 442.408
Instrumentos para negociacion 98.898 974.164 6.907 57.313 105.805 1.031.477
Instrumentos de inversién 163.539 — — — 163.539 —
Créditos, cuentas por cobrar a clientes y adeudado por bancos 3.262.684  2.358.530 1.229 2.479 3.263.913 2.361.009
Contratos de leasing — — 147.453 162.415 147.453 162.415
Otros activos (1) 1.652.217 1.170.908 — 2.314 1.652.217 1.173.222
Total activos 6.103.380 4.946.010 155.589 224.521 6.258.969 5.170.531
Pasivos:
Depdsitos, captaciones y operaciones con liquidacién en curso 3.270.362 2.618.320 82.479 68 3.352.841 2.618.388
Obligaciones con bancos del pais 101.005 189.549 — — 101.005 189.549
Obligaciones con bancos del exterior 2.377.065 1.584.160 9.265 — 2.386.330 1.584.160
Otros pasivos 337.207 658.545 339 4.769 337.546 663.314
Total pasivos 6.085.639 5.050.574 92.083 4.837 6.177.722 5.055.411

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se incluyen los montos netos nocionales de los contratos de derivados financieros.

25. Operaciones con Partes Relacionadas:

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se
consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente o a través de terceros.

(a) Créditos otorgados a personas relacionadas:

Al 31 de diciembre de cada afo los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera vigente Cartera vencida Total Garantias (*)
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 279.287 197.502 — — 279.287 197.502 104.140 57.434
A sociedades de inversion 34.439 37.759 — — 34.439 37.759 10 13
A personas naturales (**) 4.696 4724 — — 4.696 4724 4.195 4312
Total 318.422 239.985 — — 318422  239.985 108.345 61.759

(*) Incluye solo aquellas garantias vélidas para el calculo de limites individuales de crédito que trata el Articulo N° 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas para ese efecto
de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales, cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil unidades de fomento.
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(b) Otras operaciones con partes relacionadas:

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Banco y sus filiales han efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 5.000 unidades de fomento:

Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.:
Gastos por servicios telefénicos
Redbanc S.A.:

Gastos por servicios de transferencias electrénicas en cajeros automaticos

Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A.:
Gastos por servicios

Consorcio Nacional de Seguros S.A.:
Gastos por servicios

Entel Telefonia Local S.A.:
Gastos por servicios telefénicos

Empresa Periodistica La Tercera S.A.:
Gastos por publicidad

Entel PCS Telecomunicaciones S.A.:
Gastos por servicios telefénicos

Banchile Cia. de Seguros de Vida S.A.:
Gastos por servicios

Plaza Oeste S.A.:
Gastos por arriendos

Soc. Operadora de la Caémara Com. Pagos Alto Valor S.A.:

Gastos por servicios
Artikos S.A.:
Gastos por servicios
Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras:
Gastos por servicios
Plaza El Trébol S.A.:
Gastos por arriendos
Parque La Serena S.A.:
Gastos por arriendos
Plaza Antofagasta S.A.:
Gastos por arriendos
Lan Chile S.A::
Ingresos por arriendos
Gastos por servicios
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores:
Gastos por servicios
Citicorp North America Inc.:
Servicios de proceso computacional
CTlInc.:
Servicios de conexion recibidos
Servicios Financieros Citibank (Chile) S.A.:
Servicios recibidos
Arriendos de oficinas
Latin America Cash Settlement Unit:
Servicios de procesamiento computacional
Diners Club Argentina:
Servicios recibidos
Citicorp North America Trade Service:
Servicios de procesamiento computacional
Citigroup Chile S.A.:
Ingresos por arriendos
Subtotal
Operaciones entre 1.000 y 5.000 unidades de fomento:
Gastos por servicios
Gastos por arriendos
Gastos por servicios telefénicos
Ingresos por arriendos
Total

Gastos Ingresos

2008 2007 2008 2007

MM$ MM$ MM$ MM$
5.448 4.633 — —
4.402 4.394 — —
3.711 3.988 — —
3.107 — — —
1.743 2.067 — —
698 227 — —
585 628 — —
458 384 — —
438 384 — —
395 339 — —
229 230 — —
174 176 — —
161 138 — —
147 93 — —
135 159 — —
— — 130 136
127 2 — —
199 406 — —
1.551 3.765 — —
888 2.251 — —
— 1.665 — —
— — — 680
693 627 — —
67 54 — —
— 233 — —
— — 496 —
25.356 26.843 626 816
508 377 — —
112 85 — —
68 — — —
_ _ 24 _
26.044 27.305 650 816

Ajuicio de la Administracién, las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado, a la fecha de su realizacion.
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26. Contingencias, Compromisos, Garantias y Responsabilidades:

(a) Juicios y procedimientos legales:
A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, existen acciones judiciales interpuestas en contra del Banco y sus filiales en relacién con
operaciones propias del giro. En opinion de la Administracion, no se visualiza que de este conjunto de causas puedan resultar pérdidas significativas no
contempladas por el Banco y sus filiales en los presentes estados financieros consolidados. Al 31 de diciembre de 2008, el Banco y sus filiales mantienen
provisiones por este concepto que ascienden a $483 millones ($1.109 millones en 2007).

(b) Créditos contingentes:

La siguiente tabla muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan al Banco a otorgar créditos y el monto de las provisiones constituidas
por el riesgo de crédito asumido:

2008 2007

MM$ MM$
Lineas de crédito con disponibilidad inmediata 1.644.907 2.434.327
Montos disponibles por usuarios de tarjetas de crédito 1.468.332 1.232.347
Boletas de garantia 1.111.018 1.051.309
Provision boletas de garantias (4.530) (4.011)
Avales y fianzas 212.914 185.611
Provision avales y fianzas (535) (278)
Cartas de crédito documentarias 154.848 262.291
Provisién cartas de créditos documentarias (515) (601)
Total 4.586.439 5.160.995

(c) Responsabilidades:
El banco y sus filiales mantienen las siguientes responsabilidades derivadas del curso normal de sus negocios:

2008 2007

MM$ MM$
Instrumentos en custodia 27.103.941 5.404.042
Documentos en cobranza 393.039 532.922
Comisiones de confianza — 15.446
Total 27.496.980 5.952.410
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(d) Garantias otorgadas:
i. En Filial Banchile Administradora General de Fondos S.A.:
En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 226 y siguientes de la Ley N° 18.045, Banchile Administradora General de Fondos S.A., ha
designado al Banco de Chile como representante de los beneficiarios de las garantias que ésta ha constituido y en tal caracter el Banco ha emitido
boletas de garantias por un monto ascendente a UF 1.853.818, con vencimiento el 9 de enero de 2009.

ii. En Filial Banchile Corredores de Bolsa S.A.:
Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como Corredora de Bolsa, en conformidad a lo dispuesto
en los articulos 30 y siguientes de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedad constituyé garantia en poliza de seguro por UF
20.000, tomada en Cia. de Seguros de Crédito Continental S.A., con vencimiento al 22 de abril de 2010, nombrando como representante de los
acreedores a la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

2008 2007

MM$ MM$

Titulos en garantia:
Acciones entregadas para garantizar operaciones simultaneas en:

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 6.033 1.347

Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores 22.764 34.207
Money Market a Pershing Division of Donaldson, Lufkinn &

Jenrette Securities Corporation 78 64

Boleta en garantia — 1
Total 28.875 35.629

En conformidad a lo dispuesto en la reglamentacion interna de las bolsas en que participa, y para efectos de garantizar el correcto desempeno de la
corredora, la Sociedad constituyd prenda sobre su accion de la Bolsa de Comercio de Santiago, a favor de esa Institucion, seguin consta en Escritura
Publica del 13 de septiembre de 1990 ante el notario de Santiago Don Raul Perry Pefaur, y sobre su accion de la Bolsa Electronica de Chile, a favor de esa
institucién, seguin consta en contrato suscrito entre ambas entidades con fecha 16 de mayo de 1990.

Banchile Corredores de Bolsa S.A. mantiene vigente Poliza de Seguro Integral con La Interamericana - Compafiia de Seguros Generales S.A. con
vencimiento al 2 de enero de 2009, que considera las materias de fidelidad funcionaria, pérdidas fisicas, falsificacién o adulteracion, moneda falsificada,
por un monto de cobertura equivalente a US$5.000.000.
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iii. En filial Banchile Corredores de Seguros Ltda.:
De acuerdo a lo establecido en el articulo N° 58, letra D del D.F.L. 251, al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene dos poélizas de seguros que
la amparan ante eventuales perjuicios que pudieren afectarla como consecuencia de infracciones a la Ley, reglamentos y normas complementarias
gue regulan a los corredores de seguros, y especialmente cuando el incumplimiento proviene de actos, errores u omisiones del corredor, sus
representantes, apoderados o dependientes que participan en la intermediacién.

Las polizas contratadas son:

a) Poliza de responsabilidad por errores y omisiones: Por un monto de U.F. 60.000. Se establece como derecho de la compaiiia aseguradora repetir
en contra de la propia corredora todas las sumas que la primera hubiera desembolsado para pagar a terceros afectados por la intermediacién
deficiente de la corredora.

b) Pdliza de Responsabilidad Civil: Por un monto asegurado de UF 500 con el fin de resguardar a la corredora ante eventuales demandas por

terceros. Se establece como derecho de la compania aseguradora la facultad de solicitar a la corredora el reembolso de lo pagado al tercero
reclamante.

27. Comisiones:

El monto de ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el Estado de Resultado Integral Consolidado corresponde a los siguientes conceptos:

2008 2007

MM$ MM$
Ingresos por comisiones
Servicios de tarjetas 63.108 57.925
Cobranzas, recaudaciones y pagos 50.493 53.818
Inversiones en fondos mutuos u otros 41.131 42.137
Lineas de crédito y sobregiros 32.205 28.728
Intermediacion y manejo de valores 20.140 29.570
Remuneraciones por comercializacién de seguros 18.210 12.542
Administracién de cuentas 12.240 13.178
Avales y cartas de crédito 9.108 9.991
Asesorias financieras 6.773 1.319
Otras comisiones ganadas 22.491 22.633
Subtotal 275.899 271.841
Gastos por comisiones
Remuneraciones por operacion de tarjetas (26.502) (22.887)
Comisiones por fuerza de venta (19.325) (16.333)
Comisiones por recaudacion y pagos (7.107) (5.742)
Venta cuotas de fondos mutuos (2.377) (2.929)
Comisiones por operacion con valores (1.146) (3.488)
Otras comisiones (3.578) (4.962)
Subtotal (60.035) (56.341)
Total 215.864 215.500

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultado Integral Consolidado en el rubro “Ingresos por intereses
y reajustes”.
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28. Utilidad Neta de Operaciones Financieras:

El detalle de la utilidad neta de operaciones financieras es el siguiente:

MM$ MM$
Derivados de negociacion 343.882 (18.703)
Instrumentos financieros para negociacion 42.330 78.900
Venta de cartera de créditos 1.717 627
Venta de instrumentos disponibles para la venta (173) 29
Resultado neto de otras operaciones (53) (2.213)
Total 387.703 58.640

29. Otros Ingresos Operacionales:

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Banco y sus filiales presentan otros ingresos operacionales de acuerdo a lo siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Utilidad venta de activos y pasivos de Sucursales Nueva York y Miami 38.459 —
Utilidad venta de acciones 10.352 37
Ingresos por bienes recibidos en pago 7.570 16.913
Arriendos percibidos 4.262 4.294
Recuperacion de gastos 1.066 1.541
Ingresos por diferencia venta bienes leasing 457 97
Ingresos comercio exterior 296 47
Custodia y comisién de confianza 137 155
Utilidad venta de activo fijo 110 520
Reintegro poliza de seguros 9 557
Otros ingresos 5.668 3.274
Total 68.386 27.435
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30. Remuneraciones y Gastos del Personal:

La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Remuneraciones del personal 152.763 170.934
Bonos y gratificaciones 69.741 57.441
Indemnizacion por afos de servicio 42.891 8.817
Beneficios de colacion y salud 16.316 14.511
Gastos de capacitacion 1.886 1.894
Compensacién en acciones — 1.460
Otros gastos de personal 22.443 21.216
Total 306.040 276.273

31. Gastos de Administracion:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la composicion del rubro es la siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Informatica y comunicaciones 36.037 31.440
Publicidad y propaganda 26.447 20.990
Mantenimiento y reparacion de activo fijo 22.453 20.424
Arriendo de oficinas 15.829 16.353
Alumbrado, calefaccion y otros servicios 10.415 7.950
Impuestos, contribuciones y aportes 8.904 7.981
Materiales de oficina 7.985 7.422
Servicios de vigilancia y transporte de valores 7.082 5.373
Servicios subcontratados 5.341 9.000
Arriendo recinto cajeros automaticos 3.501 3.363
Representacion y desplazamiento del personal 3.365 3.467
Judiciales y notariales 3.257 2.021
Casilla, correos y franqueos 3.134 2.388
Gastos del Directorio 2.500 2.756
Primas de seguros 1.692 1.546
Fondo riesgo tarjeta de crédito 1.550 1.080
Arriendo de equipos 1.228 943
Donaciones 1.211 1.072
Otros 15.931 25.349
Total 177.862 170.918
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32. Otros Gastos Operacionales:

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Banco y sus Filiales presentan otros gastos operacionales de acuerdo a lo siguiente:

2008 2007

MM$ MM$
Provisiones adicionales para colocaciones 16.997 320
Cobranding 10.844 7.290
Provision otros activos 5.047 —
Castigos de bienes recibidos en pago 4.188 12.232
Castigos proceso Basilea 4173 2.301
Castigos y provision por fraudes 1.687 258
Transaccion Sonda 1.173 —
Castigos de activo fijo 1.154 —
Gastos por mantenciéon de bienes recibidos en pago 916 1.333
Gastos e impuestos tarjetas visa y mastercard 726 713
Gastos ejercicios anteriores 586 —
Castigo software 431 —
Seguro de desgravamen 343 570
Provision bienes recuperados leasing 291 178
Asesorias 244 33
Pérdidas por venta de activo fijo 228 74
Aporte organismos fiscales 67 394
Provisiones por riesgo pais — 304
Provisiones por bienes recibidos en pago — 193
Otros 5.278 3.066
Total 54.373 29.259
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33. Gastos y Remuneraciones del Directorio:

De acuerdo a lo aprobado en la Junta General Ordinaria de Accionistas, durante el ejercicio 2008 y 2007 se han pagado y devengado con cargo a los

resultados los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

Dietas por sesiones Dietas por sesiones de

Nombre del Director Remuneraciones de Directorios ~ Comités y Directorio Filiales (1) Asesorias

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Pablo Granifo Lavin 3637 3210 51 36 332 215 — — 746 572
Andrénico Luksic Craig 147 147 9 13 — — — — 156 160
Jorge Awad Mehech 49 49 25 24 74 80 — — 148 153
Jacob Ergas Ergas 49 49 19 17 47 66 — — 115 132
Jaime Estévez Valencia 49 37 26 19 76 54 — — 151 110
Guillermo Luksic Craig 49 49 13 7 — — — — 62 56
Rodrigo Manubens Moltedo 49 49 25 24 66 12 — 49 140 234
Gonzalo Menéndez Duque 49 49 23 25 121 134 — — 193 208
Francisco Pérez Mackenna 49 49 23 23 62 67 — — 134 139
Thomas First Freiwirth 49 49 21 23 56 69 — — 126 141
Juan Andrés Fontaine Talavera 38 — 20 — 46 — — — 104 —
Hernan Bchi Buc 12 37 4 17 14 33 10 — 40 87
Jorge Ergas Heymann 1 49 2 17 2 42 — — 5 108
Jorge Diaz Vial — 72 — 1 — 24 — 1 — 108
Fernando Cafas Berkowitz — 36 — 10 — 103 — — — 149
Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano — 12 — 5 — 12 — 14 — 43
Maximo Pacheco Matte — 12 — 3 — — — — — 15
Otros directores de filiales — — — — 123 91 — — 123 91
Total 953 1.066 261 274 1.019 1.102 10 64 2.243 2.506

(1) Incluye honorarios pagados a los integrantes del Comité Asesor de Banchile Corredores de Seguros Ltda., por un monto de $ 22 millones ($20 millones en 2007).

(*) Incluye una provision de $216 millones ($209 millones en 2007) por concepto de incentivo cuyo pago esté sujeto al cumplimiento del plan de resultados del Banco.

Los gastos correspondientes a viajes, viaticos y otros, ascendieron a $279 millones ($270 millones en 2007).
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34. Gastos Originados por la Fusion:

Durante el ejercicio 2008 se registraron los siguientes gastos relacionados con la fusion entre Banco de Chile y Citibank Chile:

2008

MM$
Indemnizacién y bonos al personal 34.962
Castigos de activo fijo e intangibles 3.374
Desarrollos computacionales 2.020
Marketing 1.559
Capacitacion y otros gastos del personal 978
Otros 1.869
Total 44.762

35. Hechos posteriores:

A juicio de la administracion, no existen hechos posteriores significativos que afecten o puedan afectar los estados financieros consolidados del Banco y sus

filiales entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados.

Héctor Hernandez G.
Gerente de Contabilidad

Fernando Canas B.
Gerente General
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Ell ERNST & YOUNG

Accionistas del
Banco de Chile:

—_

. Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacion financiera consolidado del Banco de Chile y sus filiales al 31 de diciembre de 2008, y al estado
de situacién financiera consolidado proforma del Banco de Chile — Citibank Chile y sus filiales al 31 de diciembre de 2007, y a los correspondientes
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ano terminado al 31 de diciembre de 2008, y
los estados consolidados proforma de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2007. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién del Banco de
Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos. Los estados
financieros consolidados de Citibank Chile y filiales por el ano terminado al 31 de diciembre de 2007, cuyos saldos se incorporan en los estados
financieros proforma para ese afo, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su informe
de fecha 18 de enero de 2008.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos
y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la administracién del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias,
y el informe de otros auditores, constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias y en el informe de otros auditores, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de Chile y sus filiales al 31 de diciembre de 2008 y la situacién
financiera proforma del Banco de Chile — Citibank Chile y sus filiales al 31 de diciembre de 2007, y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre de 2008 y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo proforma por el ano terminado al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4. Tal como se menciona en Nota N° 4 (a) a los estados financieros consolidados, con fecha 1 de enero de 2008, se hizo efectiva la fusién del Banco
de Chile con el Banco Citibank Chile, dando asi cumplimiento a lo acordado en las respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas
celebradas con fecha 27 de diciembre de 2007. En consecuencia, a partir de esa fecha, el Banco de Chile es el continuador legal de Citibank Chile. La
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por Resolucion N° 3 de fecha 8 de enero de 2008, aprobd la mencionada fusién. Los estados
financieros consolidados proforma al 31 de diciembre de 2007, se presentan sélo para efectos comparativos dando efecto retroactivo a la fusion por
incorporacion con el Banco Citibank Chile.

5. Como se indica en Nota N° 3 a los estados financieros consolidados, el Banco reconocié, a partir del ejercicio 2008, una provisién para el pago
de dividendos minimos de conformidad a lo establecido en el Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras. Asimismo, el Banco modific el formato de presentacion de los estados financieros en el ejercicio 2008, y deberd comenzar, a partir del
afo 2009, la aplicacién de los nuevos criterios contables establecidos en el mencionado Compendio de Normas.

Eduardo Rodriguez B.

Santiago, 29 de enero de 2009
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