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Gobierno Corporativo

Propiedad del Banco de Chile

Central de Chile, asumió una nueva
obligación de pago a favor de este último
en reemplazo absoluto de la obligación
subordinada. Esta nueva obligación con el
Banco Central de Chile, de exclusiva
responsabilidad de SAOS, igualó el monto
impago del principal correspondiente a la
anterior obligación subordinada y estableció
un plazo de pago de 40 años con cuotas
anuales. La deuda está afecta a una tasa
de interés de 5% al año y está denominada
en Unidades de Fomento.

Junto con asumir esta deuda, SAOS recibió
de SM-Chile S.A. 28.593.701.789 acciones
Banco de Chile que se constituyeron en
garantía en favor del Banco Central. Estas
acciones representan, al 31 de diciembre
de 2006, un 41,42% del total de acciones
del Banco de Chile. Los dividendos de las
acciones Banco de Chile de propiedad de
SAOS,  más los dividendos recibidos por
567.712.826 acciones SM-Chile (serie A),
que esta última le transfiere anualmente,
 constituyen la única fuente de  ingresos
de SAOS para hacer frente a los pagos
anuales que involucra  la obligación  con
el Banco Central de Chile.

del Banco de Chile de propiedad de SM-
Chile, de manera directa, por lo que tienen
derecho a voz y voto en las juntas de
accionistas del Banco. SM-Chile fue creada
para dar solución a la obligación
subordinada del Banco de Chile con el
Banco Central de Chile, consecuencia de
la crisis económica y financiera del período
1982-1983.

En noviembre de 1996, la Junta de
Accionistas aprobó una reestructuración
por la cual Banco de Chile cambió su objeto
y su razón social tomando el nombre de
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.
(SM-Chile S.A.). Simultáneamente, SM-
Chile S.A. creó una nueva subsidiaria, bajo
el nombre de Banco de Chile, a la que
transfirió la totalidad de sus activos y
pasivos, con la excepción de la obligación
existente con el Banco Central, y que sería
la continuadora legal del anterior Banco
de Chile. En la misma fecha, SM-Chile S.A.
creó además la sociedad anónima cerrada
Sociedad Administradora de la Obligación
Subordinada SAOS S.A. (SAOS), una
segunda subsidiaria 100% de su propiedad
la que, según previo acuerdo con el Banco

Accionistas

Durante el año 2006, Banco de Chile
incrementó en casi 67% su base de
accionistas registrando, al cierre del período,
un total de 15.295 accionistas. El aumento
se debió principalmente a la capitalización
parcial de utilidades y al consecuente
reparto de acciones liberadas de pago
entre los accionistas de la Sociedad Matriz
del Banco de Chile, efectuados en 2006.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo
Luksic, a través de LQ Inversiones
Financieras S.A., filial de Quiñenco S.A. y
otras sociedades, controla directamente el
21,24% de las acciones de Banco de Chile
e, indirectamente a través de Sociedad
Matriz Banco de Chile S.A., o SM-Chile
S.A. (en adelante SM-Chile), un 31,47%
adicional. En total, el Grupo Luksic tiene
control sobre un 52,71% de las acciones,
e igual participación en los derechos de
voz y voto de la compañía.

Por su parte, la Sociedad Matriz del Banco
de Chile S.A. es una sociedad abierta cuyas
acciones se transan en las bolsas de valores
locales. La sociedad se rige por las
disposiciones de la Ley 19.396 y está sujeta
a la fiscalización de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras. Al
31 de diciembre de 2006, cuenta con un
total de 21.674 accionistas, los cuales
ejercen los derechos políticos de las acciones

Principales Accionistas al 31 de diciembre de 2006

Sociedad Administ. de la Obligación Subordinada SAOS S.A. 41,42%
LQ Inversiones Financieras S.A. 20,71%
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. (SM-Chile S.A.) 17,58%
Ever 1 BAE S.A. 2,36%
Ever Chile S.A. 2,36%
Inversiones Aspen Ltda. 1,62%
J.P. Morgan Chase Bank 1,31%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 1,25%
AFP Provida S.A. para Fondo de Pensiones 1,03%
Inversiones Av. Borgoño Ltda. 0,64%
AFP Habitat S.A. para Fondo de Pensiones 0,63%
AFP Cuprum S.A. 0,59%
AFP Summa Bansander S.A. para Fondo de Pensiones 0,51%

(% sobre las acciones totales de Banco de Chile)
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acción, más un dividendo en la forma de
acciones liberadas de pago por el 30%
restante, equivalente a $0,7961 por acción.
Esta última porción fue valorada a un precio
de $32,35 equivalente al precio promedio
ponderado de los últimos 60 días del año
2005, menos la utilidad por acción de
dicho año. De esta forma, los accionistas
recibieron 0,02461 acciones liberadas de
pago, por cada acción registrada a la fecha
de cierre de registro, en adición al monto
de dividendo en efectivo. Con fecha 23
de marzo de 2006, la Junta Ordinaria de
Accionistas, aprobó la distribución antes
descrita y propuesta por el Directorio.

Conforme al convenio de pago de la
obligación subordinada de SAOS, en el
caso de que se acuerde capitalizar total o
parcialmente utilidades anuales del Banco
de Chile, el Banco Central de Chile tendrá
la opción de escoger si la parte de la utilidad
capitalizable, que proporcionalmente
corresponda a las acciones comprometidas
en dicha obligación, es pagada en efectivo
o en acciones. El Banco Central de Chile
optó, en el año 2006, por la modalidad
de pago en efectivo de la totalidad de la
utilidad que le correspondía a las acciones
comprometidas.  Dicho monto fue

En el caso de que los correspondientes
dividendos percibidos por SAOS no fueran
suficientes para cubrir la cuota anual
establecida, SAOS puede mantener un
saldo deficitario acumulado con el Banco
Central, el que se compromete a pagar
con futuros dividendos. Si el saldo deficitario
excediera un monto equivalente al 20%
del Capital y Reservas del Banco de Chile,
el Banco Central podría requerir de SAOS
la venta de una cantidad de acciones
suficientes para pagar la totalidad del déficit
acumulado. Al 31 de diciembre de 2006,
SAOS totaliza un déficit con el Banco
Central de $11.041 millones, equivalente
al 1,73% del Capital y Reservas del Banco
de Chile.

Dividendos

En sesión de Directorio del 26 de enero
de 2006, se acordó proponer a la Junta
de Accionistas un programa combinado
de reparto del dividendo correspondiente
al 100% de la utilidad neta del año 2005
y equivalente a $2,65 por acción. El
programa contempló un dividendo en
efectivo por el equivalente al 70% de la
utilidad neta del año, igual a $1,8582 por

íntegramente destinado por SAOS a
amortizar la obligación con el Banco Central
de Chile.

Como consecuencia de la modalidad
anteriormente descrita de reparto de
dividendos, el Banco de Chile emitió y
distribuyó entre sus accionistas, durante el
mes de mayo, 957.781.060 nuevas acciones
libres de pago lo que significó un aumento
de capital de $30.984.217.291. Como
consecuencia, el capital del Banco quedó
dividido en 69.037.564.665 acciones, sin
valor par, suscritas y pagadas.

Participación Minoritaria

A la fecha indicada, los accionistas
minoritarios del Banco de Chile controlan
directamente un 13,41% de las acciones.
Por su parte, los accionistas minoritarios de
SM-Chile S.A. controlan, adicionalmente,
un 27,53% de acciones del Banco, con lo
que un 40,94% de los derechos a voto en
las juntas de accionistas están en manos
de accionistas minoritarios. Entre éstos se
encuentran las administradoras de fondos
de pensiones (AFP) locales, con un 3,19%
de los derechos de voto y también hay un
1,31% de acciones bajo la modalidad de
ADS (American Depositary Shares).

La base de accionistas del Banco de Chile se incrementó en casi 67%
a través de la capitalización del 30% de las utilidades distribuidas en 2006.
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