El objetivo financiero global de Banco de Chile es proporcionar a nuestros accionistas
un retorno competitivo a su inversion.

El retorno de la accién es el reflejo de la variacidn de su precio de mercado y de los
pagos de dividendos. Banco de Chile tiene como propdsito mantener una sélida base
de ingresos a la vez que potenciar el valor de la accidn tanto a través del manejo
de los riesgos como de la optimizacion de los procesos y de la estructura de capital.

La accién de Banco de Chile, de serie Unica, se transa en las bolsas locales y en las de
Londres, Nueva York y Madrid (en su plataforma Latibex); en las dos primeras bajo
la forma de ADS (American Depositary Shares). Cada ADS equivale a 600 acciones de
Banco de Chile.

Durante el afo 2004, el volumen equivalente de acciones transadas en bolsas
extranjeras correspondid a un 15,4% del total general de acciones transadas.

CHILE NUEVA YORK MADRID LONDRES
Instrumento  Acciones ADS Acciones ADS
Transado
Nemotécnico CHILE BCH XBCH BODD
Depositario/ JPMorgan Santander JPMorgan
Entidad de Chase Bank  Central Hispano Chase Bank/
Enlace Investment S.A.  Deutsche Bank

PRECIOS 2004 ACCION ADS

Al inicio del ejercicio $28,0 USS 28,2

Al cierre del ejercicio $354 US$ 38,4

Mayor precio enelafio $36,8 US$ 38,6

Menor precio en el afio $ 26,5 US$ 25,4

Valores nominales
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El fuerte aumento de 27,8% experimentado por el precio de la accién Banco de Chile durante el
afio 2004 superd ampliamente el crecimiento del Indice de Precios Selectivos de Acciones chilenas
(IPSA), proporcionando a sus tenedores un retorno nominal total de 34,7% para el periodo.
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COMPORTAMIENTO DE LA ACCION BANCO DE CHILE EN 2004

Al término de 2004, el precio de la accion de Banco de Chile era de $35,4
correspondiente a un valor de mercado para la compafiia de $2.350 mil millones,
desde $1.886 mil millones registrado el afio anterior, lo que involucra un aumento
de 24,6%. Este incremento refleja el fuerte aumento de 27,8% experimentado por
el precio de la accién durante el afio, por sobre el crecimiento de 21,0% observado
en el Indice de Precios Selectivos de Acciones chilenas (IPSA). Por su parte, el precio
del ADR de Banco de Chile alcanzé un maximo de US$38,6 y cerré el afio mostrando
un aumento de 37,1%, también por sobre el crecimiento de indices comparables
como el Dow Jones, que registré un aumento de 3,1%, y los indices S&P 500 y S&P
ADR, cuyos valores de cierre de afio superaron a los de inicio en 9,0% y 15,2%,
respectivamente.

DIVIDENDO Y RETORNO PARA LOS ACCIONISTAS

En Junta de Accionistas efectuada el 18 de marzo de 2004 se aprobd la distribucidn
del 100% de la utilidad final obtenida en el ejercicio del afio 2003, politica que se
ha mantenido desde 1999. De esta forma se repartié un dividendo de $1,9176 por
accion, equivalente al 10% del precio de la accién al comienzo de 2003.

Durante 2004, el retorno total de la accién Banco de Chile fue de 34,7%. Este valor
corresponde a una apreciacion de 27,8% en el valor de mercado de la accién durante
el periodo, mds un dividendo correspondiente a la gestién de 2003 equivalente a un
6,9% del precio de mercado de la accidn al inicio de 2004.

El indicador de Precio / Valor Patrimonial al cierre de 2004 alcanzé las 3,48 veces,
mientras que el indice de Precio / Utilidad cerré el afio en 15,40 veces.
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INDICE DE CAPITALIZACION
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Por su parte, el monto promedio diario transado durante 2004 alcanzé un equivalente ReSUltadO antes de Impuesto ($) 2 58 p) 17 0 52
) ) )

de $838 millones, que incluye tanto las acciones transadas localmente como su
equivalente en ADS. Este valor representa un aumento de 16% en relacién al monto

transado en 2003, explicado principalmente por el mayor precio de la accién. En
términos de cantidad de acciones, en 2004 se transaron diariamente 24 millones de
acciones en promedio.

CAPITAL ACCIONARIO Y REQUERIMIENTO DE ADECUACION DE CAPITAL MONTO TRANSADO
ACCION + ADS BANCO DE CHILE i H s
El capital pagado al 31 de diciembre de 2004 esta representado por 68.079.783.605 DIVIdendO repa rt|d0 en el ano ($) 1’97 0’80 1!52

. - . o _ Promedio Diario Nominal
acciones nominativas, de una misma serie, sin valor nominal. millones de $

Precio / Valor Patrimonial (veces) 3,48 2,71 2,11

. 838
millones de $
Capital pagado 494.567 723
Reservas 25.907
Otras Cuentas Patrimoniales 1.431 391

Total Capital y Reservas 521.905 |

Al cierre del 31 de diciembre de 2004, el ratio de Capital Basico (Capital + Reservas) a
Activos Totales fue de 5,4%, sobre el 3% minimo exigido por la Ley de Bancos. Por otra
parte, la misma Ley establece como requerimiento minimo una razén de Patrimonio
Efectivo a Activos Ponderados por Riesgo de 8%. En consideracién a que la fusién
de Banco de Chile con Banco de A. Edwards, materializada el 1 de enero de 2002,
tuvo como resultado una participaciéon de mercado en colocaciones superior al 15%,
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, tal como lo contempla Valores reales al 31 de diciembre de 2004.
el articulo 35 bis de la Ley General de Bancos, establecié que el Banco fusionado Para el calculo del afio 2004 se consideraron 66.378 millones de acciones, netos del Programa de Recompra de acciones Banco de Chile.
debia mantener un ratio de Patrimonio Efectivo a Activos Ponderados por Riesgo Para el dividendo repartido en el afo 2002, se considerd utilidad proforma (Banco de Chile mas Banco de A. Edwards) y 68.080 millones de acciones.
de, al menos, 10%. Este valor es igual al exigido por dicha Superintendencia como

uno de los requisitos para que una institucién financiera sea clasificada en Nivel A

de Solvencia por dicho organismo regulador. Al cierre del afio 2004, Banco de Chile

mostraba un ratio de 11,7%, superando asi con holgura el requisito establecido.
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